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ESCRITURA PARTICULAR DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA

ECHOENERGIA PARTICIPACOES S.A.

entre

ECHOENERGIA PARTICIPA(;(")ES S.A.
como Emissora,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
8 de junho de 2020
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ESCRITURA PARTICULAR DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
ECHOENERGIA PARTICIPACOES S.A.

S3o partes ("Partes”) nesta “Escritura Particular da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
N3o Conversiveis em AcBes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica,
com Esforcos Restritos, da Echoenergia Participages S.A.” ("Escritura de Emissao”):

I como emissora das Debéntures (conforme abaixo definido):

ECHOENERGIA PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima, sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sé&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar, inscrita perante o Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n° 24.743.678/0001-22, neste
ato representada por seus representantes legais constituidos na forma do seu estatuto social e
identificados na respectiva pagina de assinatura deste instrumento (“Emissora”);

II. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela interveniente,
representando a comunhdo dos Debenturistas (conforme abaixo definido):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, atuando pela sua filial na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Conjunto 1.401,
CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 15.227.994/0004-01, representando a comunhdo de
titulares das Debéntures (conforme definidas abaixo) neste ato devidamente representada nos
termos do seu contrato social ("Agente Fiduciario”);

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, celebrar esta Escritura de
Emissdo em observancia as clausulas e condigbes a seguir.

Os termos aqui iniciados em mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles
atribuidos nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso. Para os fins desta
Escritura de Emissao sdo considerados termos definidos, no singular ou no plural, os termos a seguir:

"AGE da Emissdo" tem o significado previsto na Clausula 1.1.

"Agénci lassificacdo de ,
géncia de Classificaca tem o significado previsto na Clausula 6.22.

Risco"
"Agente Fiduciario" tem o significado previsto no predmbulo deste Contrato.
"ANBIMA" significa a Associaggo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

"Assembleia Geral de ,
S tem o significado previsto na Clausula 10.1.1.

Debenturistas"

"Atualizagdo Monetaria" tem o significado previsto na Clausula 6.8.1.
"Avisos aos Debenturistas” tem o significado previsto na Clausula 6.17.
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" B3Il

"Banco Liquidante

"Carta de Fianga"

"CNPJ/ME"

"Codigo ANBIMA"

"Comunicac¢do de
Encerramento”

"Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total"

"Contrato de Distribuicdo"

“Controladas”

"Controladas Relevantes

"Coordenador Lider"
"CVM"

"Data de Aniversario"
"Data de Emissao"

"Data de Pagamento dos
Juros Remuneratdrios”

"Data de Vencimento"

"Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total"
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significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP
UTVM.

tem o significado previsto na Clausula 5.5.

tem o significado previsto na Clausula 5.10.

tem o significado previsto no preambulo deste Contrato.

significa o Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para Estruturagao, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas
PUblicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Plblicas de Aquisicio
de Valores Mobiliarios.

tem o significado previsto na Clausula 2.4.

tem o significado previsto na Clausula 6.20.1, item (i).

tem o significado previsto na Clausula 5.6.

significa as sociedades controladas pela Emissora (diretas ou
indiretas), conforme definicdo do artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agbes

significa  qualquer sociedade controlada direta ou
indiretamente pela Emissora, conforme definicdo do artigo 116
da Lei das Sociedades por Agles, que represente mais do que
10% (dez por cento) do EBITDA consolidado da Emissora,
sendo considerados para fins desta definicdo: (i) de forma
individual, as sociedades de propdsito especifico controladas
direta ou indiretamente pela Emissora; ou (ii) de forma
consolidada, os conglomerados de subsidiarias detidas pelas
sub-holdings controladas direta ou indiretamente pela
Emissora.

tem o significado previsto na Clausula 5.6.
significa Comissdo de Valores Mobiliarios.
tem o significado previsto na Clausula 6.8.1

tem o significado previsto na Clausula 6.2
tem o significado previsto na Clausula 6.10.1
tem o significado previsto na Clausula 6.3

tem o significado previsto na Clausula 6.20.1, item (i).




"Datas de Amortizagao das
Debéntures"
"Debéntures”

"Debéntures em Circulagdo

"Debenturistas"

"Dia Util"

"Divida Liquida / EBITDA"
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tem o significado previsto na Clausula 6.12

tem o significado previsto na Clausula 5.4
tem o significado previsto na Clausula 6.3.1
tem o significado previsto na Clausula 5.4

significa (i) com relacgdo as obrigagBes pecunidrias
estabelecidas nesta Escritura de Emissao, inclusive para fins
de calculo, qualquer dia, exceto sabados, domingos ou
feriados declarados nacionais, (ii) para demais finalidades, os
dias em que os bancos comerciais ndo estdo abertos ou estdo
autorizados, obrigados ou sob ordem regulatéria de
permanecerem fechados na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo; ou (iii) exclusivamente em relagdo as obrigacGes de
registro, arquivamento ou obtencdo de certiddes ou
documentos junto a repartigbes publicas, qualquer dia em que
0 respectivo cartdrio, oficio de notas ou reparticdo publica
responsavel pelo ato ndo esteja aberto ou esteja autorizado ou
obrigado a permanecer fechado.

significa o quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA,
apurado com base nos Ultimos 12 (doze) meses contados da
data base dos balancetes ou demonstracdes financeiras da
Emissora utilizados para sua mediagdo,

Onde:

“Divida” significa 0 somatorio consolidado de empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo, debéntures de curto e
longo prazo contratados com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, o Banco do
Nordeste do Brasil (BNB) e com bancos comerciais, notas
promissorias, emissao de titulos de renda fixa, conversiveis ou
nao em agdes, no mercado de capitais local e/ou internacional
e contas a pagar por aquisicGes de investimentos nos quais o
vendedor financia parte da venda (seller financing),
desconsiderando, se houver, eventuais parcelas a serem pagas
com agles (stock exchange).

“Divida Liguida” significa Divida, deduzida dos valores
constantes nas rubricas “Caixa”, “Equivalente de Caixa”,
“Depdsitos Vinculados”, “Aplicagbes Dadas em Garantia aos
Empréstimos e Financiamentos e Titulos e Valores Mobilidrios”
e “AplicagBes das Demonstragdes Financeiras da Emissora”.

“EBITDA" significa lucro operacional consolidado antes do
resultado financeiro, acrescido das depreciagbes e




"DOUII

"Efeito Adverso Relevante

"Emissdo"

"Emissora”

"Encargos Moratoérios"
"Escritura de Emissao"

"Escriturador”

"Evento de Vencimento
Antecipado Automatico"

"Evento de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico”

"Eventos de Vencimento
Antecipado”

"Fiador"

"Fianca Bancaria"

"FIP Ipiranga”

IIIBGE“

"ICSD Consolidado”
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amortizagles, sempre considerados os 12 (doze) meses
anteriores ao da apuragdo acrescido do EBITDA equivalente de
empresas adquiridas na hipdtese em que houver acréscimo de
seller financing no calculo de Divida.

significa o Diario Oficial da Unido.

significa qualquer mudanca adversa relevante na situagao
(financeira ou de outra natureza), nos negdcios, nos bens ou
nos resultados  operacionais da Emissora, que
comprovadamente afete a capacidade da Emissora de cumprir
suas obrigacdes financeiras ou de implantagdo do Projeto nos

termos desta Escritura de Emissdo efou dos demais
documentos da Oferta Restrita, conforme aplicavel;

tem o significado previsto na Clausula 2.1.

tem o significado previsto no preambulo deste Contrato.
tem o significado previsto na Clausula 6.15.

tem o significado previsto no preambulo deste Contrato.

tem o significado previsto na Clausula 5.5.

tem o significado previsto na Clausula 7.1.
tem o significado previsto na Clausula 7.2.

tem o significado previsto na Clausula 7.2.

tem o significado previsto na Clausula 5.10.
tem o significado previsto na Clausula 5.10.

significa Ipiranga Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia, fundo de Investimento em Participagdes,
inscrito no CNPJ/ME sob o n© 20.213.311/0001-46.

significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

significa o indice de cobertura do servico da divida consolidado
a ser calculado anualmente, com base nas demonstragbes
financeiras consolidadas auditadas da Emissora, da seguinte
forma:




"ICSD Gatilho”

*ICSD Minimo”

"Instrucdao CVM 358"

"Instrucdo CVM 476"

"Instrucdo CVM 539"

"Instrucao CVM 583"

"Investidores Profissionais
"IPCA"

"Jornais de Publicagdo"
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ICSD = (EBITDA-Impostos) > = 1,20 vezes

(Principal+Juros)

Valor de Complementagao ICSD = [(1,2 — ICSD) x
(Principal + Juros)]

Onde:

EBITDA: significa lucro operacional consolidado antes do
resultado financeiro, acrescido das depreciagdes e
amortizages, sempre considerados os 12 (doze) meses
anteriores ao da apuragdo.

Impostos: significa imposto de renda pessoa juridica e
contribuigdo social sobre o lucro liquido apurado no ano de
referéncia.

Principal: significa amortizacdo do principal consolidado do
endividamento financeiro no ano de referéncia excluindo
amortizacbes extraordindrias, pagamentos antecipados de
dividas e prémios e comissGes decorrentes dessas
amortizagGes extraordinarias ou pagamentos antecipados.

Juros: significa juros consolidados do endividamento
financeiro no ano de referéncia.

significa o ICSD Consolidado igual ou superior a 1,10 (um
inteiro e dez centésimos) e inferior a 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos).

significa o ICSD Consolidado, correspondente a, no minimo,
1,20 (um inteiro e vinte centésimos).

significa a Instrugdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Instrugdo da CVM n© 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

significa Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n© 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada.

tem o significado previsto na Cldusula 5.6.
significa o indice Nacional de Pregos ao Consumo Amplo.

tem o significado previsto na Cldusula 2.1.




"JUCESP"

"Juros Remuneratdrios”

"Legislacdo Socioambiental”

"Lei 12.431"

"Lei das Sociedades por
Acoes"

“Limite da Fianga”

IIMMEII

"Normas Anticorrupgao”

"Nuamero-Indice Projetado

"Obrigacao Financeira"

"Obrigacoes Garantidas”

"Oferta Restrita”

"6nusu

"Partes”

Asleregiagdo

ANBIMA

Agente Fidudlario

significa Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
tem o significado previsto na Clausula 6.9.1.

significa a legislagdo ambiental e/ou trabalhista, especialmente
aquela relativa a salde e seguranca ocupacional, assim como
exploragdo de prostituicdo, utilizagdo de mao de obra infantil,
em desacordo com a legislacdo vigente, ou em condicGes
analogas a escravo.

significa a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada.

significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

tem o significado atribuido na Clausula 5.10.

significa o Ministério de Minas e Energia.

significa qualquer lei ou regulagdo que verse sobre atos de
corrupgdo ou atos contra a administracdo publica, incluindo,
mas nao se limitando, a Lei n® 12.846/13, o Decreto n°
8.420/15, o Decreto-Lei n° 2.848/40 (Cddigo Penal Brasileiro)
e, conforme aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act de
1977 e o UK Bribery Act de 2010, conforme aplicavel.

tem o significado previsto na Clausula 6.8.1.

significa, com relagdo a uma pessoa, em bases consolidadas,
qualquer valor devido, no Brasil ou no exterior, em decorréncia
de empréstimos, mudtuos, financiamentos ou outras dividas
financeiras, incluindo, sem limitagdo, arrendamento mercantil,
leasing financeiro, titulos de renda fixa, debéntures ou notas
promissorias.

tem o significado previsto na Clausula 5.10.

tem o significado previsto na Clausula 2.1.

significa uma hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessao
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda realizada
fora de condigbes de mercado, opgdo de compra outorgada
fora de condiges de mercado, encargo, gravame ou 0Onus,
arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito
prético similar a qualquer dessas expressdes.

tem o significado atribuido no predmbulo deste Contrato.




"percentual do Valor Nominal
Atualizado a ser Amortizado”

"Percentual do Valor Nominal
Unitario na Data de Emissdo"

"Periodo de Auséncia do
IPCA"

“Periodo de Cobertura da
Fianca”

"Portaria"

"Prego de Subscrigao”

"Primeira Data de
Integralizacdo"

"Projeto"

"Projeto Echo 3"

"Projeto Echo 6"

“"Rating Minimo Fiador"

“Reorganizacoes Permitidas
Controladas Relevantes”

Audaitegitagia

ANBIMA

Agente Fidudlario

tem o significado previsto na Clausula 6.12.

tem o significado previsto na Clausula 6.12,

tem o significado previsto na Clausula 6.8.2.

tem o significado previsto na Clausula 5.10.

significa, em conjunto: (i) a Portaria do MME n° 65, DE 14 de
marco de 2019, referente a Central Geradora Edlica
denominada Vila Sergipe I; (ii) Portaria n® 104, de 17 de abril
de 2019, referente a Central Geradora Edlica denominada Vila
Sergipe II; (iii) Portaria n® 105, de 17 de abril de 2019,
referente & Central Geradora Edlica Denominada Vila Sergipe
III; (iv) Portaria n° 66, de 14 de marco de 2019, referente a
Central Geradora Edlica denominada Vila Rio Grande Do Norte
I; (v) Portaria n° 67, de 14 de marco de 2019, referente a
Central Geradora Edlica denominada Vila Rio Grande do Norte
1I; e (vi) Portaria n® 103, de 17 de abril de 2019, referente a

Central Geradora Eélica denominada Vila Piaui III.

tem o significado previsto na Clausula 5.8.

tem o significado previsto na Clausula 5.9.
tem o significado previsto na Clausula 4.1.

tem o significado previsto na Clausula 4.1.

tem o significado previsto na Clausula 4.1.
tem o significado previsto na Clausula 5.11.

significam (A) operagbes de fusdo, cisdo, incorporagdo ou
incorporagdo de agBes entre a Emissora e as Controladas
Relevantes, ou entre as Controladas Relevantes, desde que a
Emissora mantenha exatamente a mesma participagdo que
atualmente detém direta ou indiretamente, conforme o caso,
no capital social total da Controlada Relevante em questdo (e
respectiva entidade cindida, conforme aplicavel) desde que tal
reestruturacdo ndo implique em qualquer restricdo ao fluxo de
dividendos das Controladas Relevantes para a Emissora,
observado que ndo serd permitido que uma Controlada
Relevante direta da Emissora se torne Controlada Relevante




Aularegalagda

ANBIMA

indireta da Emissora; (B) incorporagdo ou incorporagdo de
agles de Controladas Relevantes pela Emissora; ou (C) cisdo
de Controladas Relevantes, desde que, no momento da
operagao de cisdo a parcela cindida represente 10% (dez) por
cento ou menos do EBITDA individual ou consolidado da
Emissora, em uma ou mais operagoes.

significa em relagdo a Emissora, uma fusdo, cisdo ou
incorporagdo em que tiver sido assegurado & totalidade dos
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de
6 (seis) meses contados da data de publicagdo das atas dos
atos societarios relativos a operacdo, o direito de aquisicdo das
Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento do
Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento dos
Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer prémio
ou penalidade, desde que observadas as restrigdes previstas
na Lei 12.431,

“Reorganizagoes Permitidas
Emissora”

"Relatério Anual do Agente :
I — 9 tem o significado previsto na Clausula 9.2.1.
Fiduciario

"Resgate Antecipado

igni i la .20.1.
Facultative Total" tem o significado previsto na Clausula 6.20

significa a Resolugdo CMN 4.751, de 26 de setembro de
2019, que regulamenta o artigo 1°, paragrafo 19, inciso II da

"Resolucdo CMN 4751"
' Lei n® 12.431.

significa o cartorio de registro de titulos e documentos do

RTD Fianca local de domicilio do Fiador.

"Taxa Substitutiva"

"Tesouro IPCA 2030"
"Valor Nominal Atualizado"

"Valor Nominal Unitario"

tem o significado previsto na Clausula 6.8.2.

tem o significado previsto na Clausula 6.9.1.
tem o significado previsto na Clausula 6.8.1.

tem o significado previsto na Clausula 6.1,

1 AUTORIZACOES

1.1 A Emissdo (conforme abaixo definida) e a Oferta Restrita (conforme abaixo definida) serdo
realizadas, e esta Escritura de Emissdo foi autorizada com base nas deliberages tomadas
na Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Emissora realizada em 8 de junho de
2020 ("AGE da Emiss&do”), nos termos do estatuto social da Emissora e do paragrafo 1°
do artigo 59 da Lei das Sociedades por AgBes nas quais foram deliberadas, em conformidade




1.2

2.2

2.3

2.4

2.5
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com o disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por AgBes: a aprovagdo da Emissdo e da
Oferta Restrita, bem como de seus termos e condigBes.

Por meio da AGE da Emissdo, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a (i) contratar
instituicbes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para realizar a
distribuicio plblica das Debéntures, com esforcos restritos, nos termos da
Instrucio CVM 476; (ii) contratar os demais prestadores de servigos inerentes a Emissdo, a
Oferta Restrita e as Debéntures, incluindo, sem limitacdo, o escriturador, o banco liquidante,
o Agente Fiduciario, os assessores legais, a B3, dentre outros; e (iii) praticar, bem como
ratificar, todo e qualquer ato necessario a realizagdo da Oferta Restrita e da Emissdo,
incluindo a celebragdo de todos os documentos necessarios a concretizagdo da Emissdo,
dentre os quais a assinatura do Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido).

REQUISITOS

A emissdo e a distribuicdo publica, com esforgos restritos, das Debéntures ("Emissao” e
“Oferta Restrita”, respectivamente), nos termos da Instrugdo CVM 476, serdo realizadas
com observancia dos seguintes requisitos:

Arquivamento na JUCESP e publicacdo da ata da AGE da Emissdo. Nos termos do artigo 69,
inciso (ii), da Medida Provisdria n® 931, de 30 de margo de 2020 ("MP 931"), a ata da AGE
da Emissdo devera ser devidamente arquivada JUCESP, a qual encontra-se com
funcionamento restrito em decorréncia das medidas restritivas ao funcionamento normal de
orgaos publicos decorrentes exclusivamente da pandemia da covid-19, no prazo 30 (trinta)
dias contados da data em que a JUCESP reestabelecer a prestacdo regular dos seus servigos,
e publicada no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo e no jornal “Folha de Sdo Paulo”
(“Jornais de Publicacdo”), conforme disposto no artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades
por Agdes.

Inscricio e registro desta Escritura de Emissao e seus aditamentos na JUCESP. Nos termos
do artigo 69, inciso “ii” da MP 931, esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos
deverdo ser arquivados JUCESP, a qual encontra-se com funcionamento restrito em
decorréncia das medidas restritivas ao funcionamento normal de d&rgdos publicos
decorrentes exclusivamente da pandemia da covid-19, no prazo 30 (trinta) dias contados da
data em que a JUCESP reestabelecer a prestacdo regular dos seus servigos, conforme
disposto no artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agoes.

Dispensa de Registro pela Comissdo de Valores Mobilidrios. A Oferta Restrita estd
automaticamente dispensada do registro perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do artigo 6° da Instrugéo
CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos, ndo sendo
objeto de protocolo, registro ou arquivamento na CVM, exceto pelo envio a CVM da
comunicacdo de inicio da Oferta Restrita, nos termos do artigo 7°-A da Instrugdo CVM 476,
e da comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita, nos termos do artigo 8° da Instrucdo
CVM 476 ("Comunicagdo de Encerramento”).

Registro pela Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. A
Oferta Restrita sera objeto de registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”) no prazo de até 15 (quinze) dias contados
da data do envio do comunicado de encerramento da Oferta Restrita @ CVM, nos termos do
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inciso II do artigo 16 e do inciso V do artigo 18 do Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicio de Ofertas Plblicas de Valores
Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicio de Valores Mobiliarios ("Cédigo ANBIMA”).

Depdsito para Distribuigdo e Negociagéo. As Debéntures serdo depositadas para
(a) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicgo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da B3; e (b) negociagdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacbes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3. Nao obstante o descrito neste inciso, a negociagao das
Debéntures devera observar as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis na época da
negociagdo, incluindo, sem limitagdo, o disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476, e na
Deliberacio CVM n° 849, de 31 de margo de 2020, conforme vigente, condicionado a
observacdo do cumprimento pela Emissora das obrigagdes previstas no artigo 17 da
Instrucdo CVM 476, observado ainda o disposto no caput do artigo 15 da Instrugdo CVM
476 em relagdo a negociacdo das Debéntures entre investidores qualificados, nos termos
definidos no artigo 92-B da Instrucdo CVM 539, bem como as excegbes estabelecidas em
seus paragrafos 10 e 20, conforme aplicaveis (“"Investidores Qualificados”).

Enquadramento do Projeto. A Emissdo sera realizada na forma do artigo 2° § 1°-B da Lei
12.431 e do Decreto n.° 8.874, de 11 de outubro de 2016, tendo em vista o enquadramento
do Projeto (conforme abaixo definido) como projeto prioritario pelo MME, por meio das
Portarias.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social: (i) a exploracdo de atividades de produgdo, geracdo,
transmissdo, distribuicio e comercializacdo de energia elétrica; (ii) a comercializacdo dos
créditos derivados da redugdo de emissGes de carbono, em virtude da entrada em operagdo
de projetos desenvolvidos pela Emissora, suas subsidiarias ou empresas nas quais a
Emissora detém participacdo, nos termos da legislacdo aplicavel subsequente; e (iii) a
participacdo no capital de outras sociedades (empresarias ou ndo empresarias) com objeto
social compativel com o(s) da Emissora, como socia, acionista ou quotista, seja no Brasil
e/ou no exterior.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei 12.431 e do Decreto Presidencial n®
8.874, de 11 de outubro de 2016, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da
Emissdo das Debéntures serdo utilizados exclusivamente para pagamentos futuros e/ou
reembolso de gastos, despesas ou dividas, diretamente relacionados a implantagdo do
Projeto, conforme abaixo detalhado:

Implantagdo, de usinas de gerag&o de energia elétrica de fonte
edlica localizadas no municipio de Serra do Mel, Estado do Rio

Objetivo do Projeto
J ! Grande do Norte, com capacidade total de:




4.2

12

.oo: : : "5 o000 (X (XX ]
L4 . [ .
e o LN ] L XN ]
R - 3 M .'. :.o
LN LX) ®®0 9000 oo ]
Autereguitagao
so eeee e ee .o .o ANBIMA
::.. °e o . . [ °
M - e . L) [ Agente Fidudario
e M e o ° e o ° “
o e o L] [ L4 L4
'] oo (L XY ) sees oo

(i) 110,8 MW, sendo dividido em (i) 37,8 MW da Vila Sergipe 1
Empreendimentos e ParticipagBes S.A.; (ii) 25,2 MW da Vila Rio
Grande do Norte 1 Empreendimentos e Participagdes S.A.; e (iii)
37,8 MW da Vila Rio Grande do Norte 1 Empreendimentos e
Participacdes S.A. ("Projeto Echo 3"); e

(i) 96,6 MW, sendo dividido em (i) 42,0 MW da Vila Piaui 3
Empreendimentos e Participagbes S.A.; (ii) 37,8 MW da Vila
Sergipe 2 Empreendimentos e ParticipagGes S.A.; e (iii) 16,8 MW
da Vila Sergipe 3 Empreendimentos e Participacdes S.A.
("Projeto Echo 6” e, em conjunto com Projeto Echo 3, o
“Projeto”).

Data estimada de
inicio de operacdo
comercial do Projeto

A partir de jutho de 2020.

Data estimada de
Encerramento da
Construcgao do
Projeto

Setembro de 2020.

Fase atual do

Projeto

Em construgao.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a

R¢$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)

realizagdo do
Projeto
Alocagio dos | Os recursos liquidos a serem captados por meio das Debéntures

recursos a serem
captados por meio
das Debéntures

serdo destinados a pagamentos futuros e/ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas, diretamente relacionados a
implantagdo do Projeto.

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao
Projeto
provenientes das
Debéntures

~22%

A Emissora devera comprovar ao Agente Fiducidrio a destinacdo dos recursos acima
descriminados mediante apresentacdo dos originais das notas fiscais e respectivos
comprovantes de pagamentos ou outros documentos pertinentes, desde que tenha sido

previamente solicitada.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA RESTRITA

Ndmero da Emiss&o. Esta é a 1@ (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
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Valor Total da Fmisséo. O valor total da Emissdo é de R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta
milhGes), na Data de Emissdo (conforme abaixo definida).

Nimero de Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 180.000 (cento e oitenta mil) debéntures
("Debéntures”, e os titulares das Debéntures, “Debenturistas”).

Banco Liquidante e Escriturador. A instituicdo prestadora de servigos de banco liquidante da
Emissdo e de escrituracdo das Debéntures sera o BANCO BRADESCO S.A., instituigdo
financeira com sede no Nucleo Cidade de Deus, s/n?, Vila Yara, Osasco, Estado de S50 Paulo,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante” e “Escriturador”,
respectivamente, sendo que tais definicdes incluem quaisquer outras instituicdes que
venham a suceder o Banco Liquidante como banco liquidante da Emissdo e/ou o Escriturador
como escriturador das Debéntures).

Regime de Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta plblica de distribuicdo com
esforgos restritos, sob o regime de garantia firme de colocagdo, com relagdo a totalidade
das Debéntures, nos termos da Instrugdo CVM 476, conforme o "Contrato de Estruturacéo,
Coordenagéo e Distribuigdo Publica, com Esforcos Restritos, de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real Adicional, em Série
Unica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo da Echoenergia Participacbes S.A.”
("Contrato de Distribuicdo”), com intermediacdo de instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios ("Coordenador Lider”), tendo como ptiblico
alvo das Debéntures quaisquer investidores profissionais, nos termos definidos no artigo 9°-
A da Instrugdo da CVM n°539, ("Investidores Profissionais”).

Procedimento de Distribuigdo. O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na
Instrugdo CVM 476, observado o disposto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, o
Coordenador Lider poderda acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisi¢do por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais.

5.7.1 N&o sera (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato
de estabilizagdo de preco das Debéntures no mercado secundaric no ambito da
Oferta Restrita, bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixag3o de lotes
minimos ou maximos, independentemente de ordem cronoldgica.

5.7.2 No ato de cada subscricdo e integralizagdo das Debéntures, os Investidores
Profissionais deverdo realizar a entrega de declaragdo devidamente assinada,
afirmando estar cientes e concordar, no minimo, que: (i) as informactes recebidas
sdo suficientes para sua tomada de decisao a respeito da Oferta Restrita; (ii) a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (iii) a Oferta Restrita ndo sera objeto de
analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apds o
envio do seu comunicado de encerramento a CVM, nos termos do inciso II do artigo
16 e do inciso V do artigo 18 do Cédigo ANBIMA; e (iv) as Debéntures estdo sujeitas
as restricdes de negociacdo previstas na regulamentacio aplicivel, nesta Escritura
de Emissdo e no Contrato de Distribuicio.

5.7.3 N&o sera admitida a distribuicio parcial das Debéntures.
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Preco de Subscrigdo. O preco de subscrigdo de cada uma das Debéntures, na Primeira Data
de Integralizagdo (conforme definido abaixo), sera o Valor Nominal Unitario, admitindo-se,
ainda, agio ou desagio na integralizacio das Debéntures, desde que ofertado em igualdade
de condigbes a todos os investidores em cada data de integralizacdo (“Prego de
Subscrigao”).

5.8.1 Caso a totalidade das Debéntures ndo seja integralizada na Primeira Data de
Integralizagdo por motivos operacionais, esta devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias
Uteis contado da primeira Data de Integralizacdo. Nesse caso, as Debéntures
remanescentes serdo integralizadas, em moeda nacional, pelo seu respectivo Valor
Nominal Atualizado (conforme definido abaixo), acrescido dos Juros Remuneratorios
(conforme definido abaixo), calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo até a respectiva data de integralizaco.

Forma de Subscricio e Integralizagdo. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no
mercado primario, em uma ou mais datas, sendo considerada “Primeira Data de
Integralizacdo”, para fins da presente Escritura de Emissdo, a data da primeira subscricdo
e integralizacdo das Debéntures. A integralizacdo das Debéntures serd realizada a vista, no
ato de subscricdo, em moeda corrente nacional, dentro do periodo de distribuicdo na forma
do artigo 7-A e 89 da Instrugdo CVM 476, e de acordo com os procedimentos da B3, em
valor correspondente ao Prego de Subscri¢do, sendo a liquidagdo realizada por meio da B3.

Fianga Bancaria. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento do valor total da divida
da Emissora representada pelas Debéntures e todos os seus acessorios, incluindo o Valor
Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracdo e dos Encargos Moratdrios, conforme
aplicavel, bem como das demais obrigagBes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo, sem limitacdo, tributos, taxas, comissGes, honorarios e despesas
advocaticias, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais, honorarios do Agente Fiduciario,
e outras despesas e custos de natureza semelhante, incorridas pelo Agente Fiduciario, com
relacdo a execugdo desta Escritura de Emissdo ("Obrigacdes Garantidas”), a Emissora
devera contratar ou fazer com que seja contratada, até 15 de dezembro de 2020, garantia
fidejussdria, na modalidade de fianca bancaria, limitada ao valor do servico da divida devidos
nos periodos sucessivos de 12 {(doze) meses contados a partir de 16 de dezembro de 2020
(“Periodo de Cobertura da Fianga”), conforme valor de amortizacdo do Valor Nominal
Atualizado, conforme aplicavel, acrescido dos Juros Remuneratdrios e da Atualizaco
Monetaria Estimada a serem devidos nos proximos 12 (doze) meses (“Limite da Fianca”),
por meio da apresentacdo de carta de fianca ("Carta de Fianga”), substancialmente na
forma prevista no Anexo II & presente Escritura de Emiss3o, sendo que: (i) com refacdo a
emissdo da primeira Carta de Fianga, esta devera ser contratada junto a uma instituicdo
financeira (“"Fiador”) que (a) possua rating minimo em escala local AA- emitido pela
Standard & Poor's ou a Fitch Ratings, ou seu equivalente pela Moody's (*Rating Minimo
Fiador"), e (b) seja uma das instituigdes financeiras listadas no Anexo I a presente Escritura
de Emissdo; e (ii) com relacdo a emissdo da segunda e posteriores Cartas de Fianca, estas
sejam contratadas perante Fiador que possua, ao menos, o Rating Minimo Fiador (“*Fianca
Bancaria”).

5.10.1 A Fianca Bancaria devera ser emitida nos termos desta Escritura de Emiss&o até o
Periodo de Cobertura da Fianga que se encerra em 15 de dezembro de 2025, desde
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que a Emissora esteja em cumprimento do indice Divida Liquida / EBITDA e do ICSD
Minimo e desde que o rating da Emissdo sem considerar a Fianca Bancaria seja de
pelo menos A+ em escala nacional atribuido pela Agéncia de Classificacdo de Risco.
Caso a companhia ndo esteja em cumprimento dos indices Divida Liquida / EBITDA
e do ICSD Minimo, a Fianga Bancaria devera seguir sendo emitida para os sucessivos
Periodos de Cobertura da Fianga até que os indices sejam integralmente cumpridos,
sem prejuizo da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos

desta Escritura.

Fianga Bancaria Complementacdo ICSD. Observada a Clausula 7.2(xiii) abaixo, caso a
Emissora ndo mantenha o ICSD Minimo durante o periodo da Emissio e até o pagamento
integral das Obrigagbes Garantidas, mas atinja o ICSD Gatilho, a Emissora devera entregar
carta de fianga complementar ("Carta de Fianca ICSD"), substancialmente na forma
prevista no Anexo III a presente Escritura de Emissdo, no prazo de 120 (cento e vinte dias)
contados do final do exercicio social de medicdo do ICSD Consolidado.

Caracteristicas da Carta da Fianga e da Carta de Fianca ICSD

5.12.1 A Emissora, por si e seus respectivos sucessores a qualquer titulo, se obriga por este
instrumento e na melhor forma de direito, de forma irrevogavel e irretratavel,
perante os Debenturistas, a apresentar a Carta de Fianga substancialmente de
acordo com o modelo previsto no Anexo II da presente Escritura de Emissdo €,
conforme o caso, a Carta de Fianga ICSD, substancialmente de acordo com o modelo
previsto no Anexo III da presente Escritura de Emiss3o.

5.12.2 A Carta de Fianga e, conforme o caso, a Carta de Fianca ICSD, terdo um prazo de
vigéncia de, no minimo, 1 (um) ano, sendo que (a) a data de vencimento da Carta
de Fianga devera ser de 10 (dez) Dias Uteis apds o término do respectivo Periodo
de Cobertura da Fianga, e devera ser substituida por nova carta a ser enviada pela
Emissora ao Agente Fiducidrio, anualmente, até a quitacdo final das Debéntures,
sempre com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia da data de vencimento da
Carta de Fianca; e (b) a data de vencimento da Carta de Fianca ICSD devera coincidir
ou ser posterior ao Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo de 120 (cento e vinte dias) contados
do final do exercicio social da préxima medicdo do ICSD Consolidado.

5.12.3 As Obrigagdes Garantidas deverdo ser pagas pelo Fiador, respeitado o Limite da
Fianca, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da
comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario ao Fiador, com cApia para a
Emissora, informando acerca da falta de pagamento das Obrigacdes Garantidas nos
termos desta Escritura; sendo que na falta de pagamento das ObrigagBes
Garantidas, o Agente Fiducidrio deverd notificar o Fiador na mesma data do
inadimplemento. No caso de execucio da Carta de Fianca, a Emissora deverd
apresentar uma nova Carta de Fianga, nos mesmos termos, em até 10 (dez) Dias
Uteis.

5.12.4 Os pagamentos referidos deverdo ser realizados fora do ambito da B3, observados
os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo.
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5.12.5 Fica desde ja certo e ajustado que a ndo observancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execugdo de quaisquer valores devidos aos Debenturistas ndo ensejard,
sob hipétese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade previstos nesta
Escritura de Emiss&o.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

Data de Emissdo. Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissao das Debéntures
serd o dia 15 de junho de 2020 (“Data de Emiss&o”).

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de liquidagdo antecipada em razéo
do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures e de Resgate
Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo), nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, o vencimento das Debéntures ocorrera em 10 (dez) anos contados da
Data de Emissao, ou seja, em 15 de junho de 2030 (“"Data de Vencimento”).

6.3.1 Para os fins de fixacdo de quérum desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em
Circulag@o” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo
resgatadas, excluidas as Debéntures, conforme o caso, (i) mantidas em tesouraria
pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) sociedades Controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e
(c) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas,
incluindo seus cénjuges, companheiros ou parentes até o 2° (sequndo) grau.

Forma e Comprovagdo de Titularidade das Debéntures. As Debéntures serdo emitidas na
forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato das
Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, sera expedido extrato em nome do Debenturista que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade e Permutabilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acbes
de emissdo da Emissora, nem permutaveis em aces de outras sociedades ou por outros
valores mobilidrios de qualquer natureza.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agoes.

Direito de Preferéncia. Ndo havera qualquer direito de preferéncia na subscrico das
Debéntures.

Atualizacdo Monetaria das Debéntures.

6.8.1 As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitério (conforme abaixo definido), conforme o caso, atualizado monetariamente,
a partir da Primeira Data de Integralizacio das Debéntures até a data do efetivo
pagamento, pela variacio acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo calculado ("IPCA”), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
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Geografia e Estatistica ("IBGE"), calculada de forma pro rata temporis, com base
em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Atualizacdo Monetaria”),
sendo que o produto da Atualizacdo Monetaria sera incorporado automaticamente
ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso
(“valor Nominal Atualizado”), segundo a seguinte formula:

VNa =VNex C

onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

=[]

dup/dut]

onde:

n = nlmero total de indices considerados na Atualizagdo Monetéria das Debéntures,
sendo “n” um nimero inteiro;

dup = nlmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo ou a Ultima
Data de Aniversario (conforme abaixo definido) e a data de calculo, limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia do indice de preco, sendo “dup” um niimero
inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a dltima e a préxima Data de Aniversario, sendo
“dut” um ndmero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso
a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario. Apds a Data
de Aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizagdo; e

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “K”.

dup
N ] ; dut
NI,
sendo que:

(i) a aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissd@o ou qualquer outra
formalidade;
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(i) o IPCA devers ser utilizado considerando idéntico ndmero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu calculo;

(iii) considera-se data de aniversdrio o dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro
Dia Util seguinte caso o dia 15 (quinze) ndo seja Dia Util ("Data de Aniversario”);

(iv) considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre
duas Datas de Aniversério consecutivas das Debéntures;

dup

NI, o
NI,

(v) os fatores resultantes da expressio: sdo considerados com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento;

(vi) o produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios s3o calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(vii) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do Ultimo Dia Util anterior.

Caso até a Data de Aniversario, 0 NIk ndo tenha sido divuigado, devers ser utilizado
em substituicdo ao NIk na apuracdo do Fator “C” um ndmero-indice projetado,
calculado com base na Gltima projecdo  disponivel, divulgada pela ANBIMA
(“"Nimero-indice Projetado”) da variacao percentual do IPCA, conforme férmula
a seguir:

NI, = NI, <1+ PpProjegdo)

onde.

NIkp: Nimero-indice Projetado do IPCA para o més de atualiza¢do, calculado com
2 casas decimais, com arredondamento; e

Projecdo: variacio percentual projetada pela ANBIMA referente a0 més de
atualizagdo.

sendo que:

(i) o Ndmero-indice Projetado ser4 utilizado, provisoriamente, enquanto n3o houver
sido divulgado o ntimero-indice correspondente ao més de atualizagdo, n3o sendo,
porém, devida nenhuma compensagdo entre a Emissora e os Debenturistas quando
da divulgagdo posterior do IPCA que seria aplicével; e

(i) o nimero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico ndimero de Casas decimais divulgado pelo 6rgdo
responsavel por seu célculo/apuragéo.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo do IPCA POr prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacio ou, ainda,
na hipétese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposigao legal ou determinagdo
judicial ("Periodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA devers ser substituido pelo
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devido substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente
Fiducirio deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do inicio do Periodo
de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para definit, de
comum acordo com a Emissora, observados a boa-fé, a regulamentagéo aplicavel e
os requisitos da Lei 12.431, o novo par@metro a ser aplicado, o qual devera refletir
pardmetros utilizados em operagBes similares existentes a época ("Taxa
Substitutiva”). Até a deliberagdo desse pardmetro, serd utilizada para o calculo do
valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, a
mesma variacdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagdo posterior
do IPCA.

Caso a Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima (i) nao seja instalada em
primeira e segunda convocagBes ou, se instalada, ndo haja quérum de deliberagdo
sobre a nova remuneracio das Debéntures; ou (ii) caso a Emissora e Debenturistas
presente das Assembleia Geral de Debenturistas ndo chegarem a um acordo em
relagio & Taxa Substitutiva, nos termos da Clausula 6.8.2 acima, serd utilizado, em
sua substituicdo, (a) o substituto determinado legalmente para tanto; ou (b) no caso
de inexistir substituto legal para o IPCA, pelo novo indice indicado pela ANEEL para
substituir o IPCA no ambito dos contratos de energia no ambiente regulado
celebrados pela Companhia. Caso ndo seja possivel aplicar o disposto acima, ou seja,
a ANEEL n3o indique a nova taxa que substituird o IPCA os termos do item (b) acima
em até 3 (trés) Dias Uteis contados do término do prazo de 10 (dez) Dias Uteis
descrito na Clausula 6.8.2, sera utilizada, em sua substituigdo, para calculo do fator
“C” a dltima variagdo disponivel do IPCA divulgada oficialmente até a data do
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensages financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da

divulgacao posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida nas Clausulas anteriores, a respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de sua
divulgag3o, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetaria, desde o
dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os Debenturistas.

Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ou caso nao haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora, em deliberagdo realizada em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme o caso, a totalidade das Debéntures
deverd ser resgatada antecipadamente e, consequentemente, devera ser cancelada
pela Emissora, sem multa ou prémio de qualquer natureza, observado o disposto no
artigo 19, paragrafo 19, inciso II da Lei n® 12.431, na forma regulamentada pela
Resolugdo CMN 4751, no prazo de até 90 (noventa) dias contados da data da
realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Atualizado das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a data do efetivo
resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizaggo ou
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da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, observado
que até a data do efetivo resgate, caso ocorra incidéncia de tributos sobre a Emiss@o,
a Emissora devera acrescer aos pagamentos de quaisquer montantes relativos as
Debéntures, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos tributos ndo fossem incidentes. Nesta alternativa,
para calculo da Atualizagdo Monetaria sera utilizada para célculo do fator “C” a Ultima
variacdo disponivel do IPCA divulgada oficialmente.

Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto
legal para o IPCA mesmo apds a determinagdo da Taxa Substitutiva, o IPCA voltara,
desde o dia de sua divulgacio, ou, conforme o caso, 0 seu substituto legal passara,
desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo
Monetéria, incidindo retroativamente a Data de Aniversario do més imediatamente
anterior a sua divulgacdo, sendo, portanto, desconsiderada ou dispensada a
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre este assunto.

6.9  Juros Remuneratorios das Debéntures.

6.9.1

6.9.2

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros remuneratorios prefixados de 6,90%
(seis inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, (“Juros Remuneratérios”).

Os Juros Remuneratérios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagio ou
a Data de Pagamento dos Juros Remunerat6rios anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento e de acordo com a seguinte formula:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios devido em cada data de pagamento,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros compostos pelo parametro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

pld
Taxa)zsz

100

Fator Juros = (1 +

onde:
Taxa = 6,9000%;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, e a
data de célculo, sendo “DP” um niimero inteiro.

6.10 Pagamento dos Juros Remuneratorios.,
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6.10.1 Os Juros Remuneratdrios serdo apurados e pagos semestralmente, sempre no dia
15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo certo que o primeiro
pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures sera realizado em 15 de junho
de 2021 e os demais pagamentos ocorrerdo sucessivamente, sendo o Ultimo
pagamento realizado na Data de Vencimento (cada uma dessas datas uma "Data
de Pagamento dos Juros Remuneratérios”).

6.10.2 Fardo jus ao recebimento dos pagamentos previstos nesta Escritura de Emissao
aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

Repactuacio Programada. Ndo havera repactuagdo programada das Debéntures.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Atualizado das Debéntures sera
amortizado em 8 (oito) parcelas anuais e consecutivas, sempre no dia 15 (quinze) de junho
de cada ano, nas respectivas datas de amortizagdo, sendo a primeira parcela devida em 15
de junho de 2023 e a Ultima na Data de Vencimento das Debéntures, conforme cronograma
descrito na segunda coluna da tabela a seguir (“Datas de Amortizacdo das
Debéntures”) e percentuais dispostos na quarta coluna da tabela a seguir ("Percentual
do Valor Nominal Atualizado a ser Amortizado”), sendo os percentuais descritos na
terceira coluna da tabela a seguir ("Percentual do Valor Nominal Unitario na Data de
Emissao”) meramente referenciais:

Percentual do Percentual do
Parcela Data de Amortizacao Valor Nominal Valor Nominal
das Debéntures Unitario na Data | Atualizado a ser
de Emissao* amortizado**
1 15 de junho de 2023 2,2700% 2,2700%
2 15 de junho de 2024 3,6000% 3,6836%
3 15 de junho de 2025 12,8900% 13,6938%
4 15 de junho de 2026 13,3800% 16,4697%
5 15 de junho de 2027 17,9300% 26,4220%
6 15 de junho de 2028 17,0500% 34,1478%
7 15 de junho de 2029 16,3100% 49,6046%
8 Data de Vencimento 16,5700% 100,0000%

* Parcentuals destinados a fins meramente referenciais.

** Parcentuals destinados ao cdlculo e ao pagamento das parcelas da amortizagdo e que
deverdo ser registrados nos sistemas administrados pela B3.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora (i) com relagdo aquelas que estejam custodiadas eletronicamente pela B3,
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures n&o
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estarem custodiadas eletronicamente na B3, (a) na sede da Emissora ou, conforme o caso,
(b) de acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-3o automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigacdo até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigagao coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou
domingo, ou ainda, quando ndo houver expediente comercial ou bancério na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S50 Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados
0s casos de obrigacbes pecuniarias inclusive para fins de calculo, cujos pagamentos devam
ser realizados por meio da B3, hipdtese em que somente havera prorrogacdo quando a data
de pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado
nacional.

Encargos Moratdrios. Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigacbes pecuniarias relativas as Debéntures, os
débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial
("Encargos Moratérios”).

Decadéncia dos Direifos aos Acréscimos. Sem prejuizo da Clausula 6.15 acima, o ndo
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagbes pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado nos termos da Escritura de Emissdo ndo lhe dara direito ao
recebimento dos Juros Remuneratdrios, conforme o caso, e/ou dos Encargos Moratdrios, se
aplicaveis, no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo pagamento.

Publicidade. Os editais de convocacdo e as atas de assembleias gerais de Debenturistas
deverdo ser publicados na pagina da Emissora (https://www.echoenergia.com.br/relacao-
com-investidores/) na rede mundial de computadores — Internet e nos Jornais de Publicagdo
("Avisos aos Debenturistas”). Os demais atos e decisoes relativos as Debéntures deverdo
ser  comunicados, na forma de aviso, na pagina  da Emissora
(https://www.echoenergia.com.br/relacao-com-investidores/) e nos Jornais de Publicagdo,
na forma da legislagdo aplicavel, ou conforme outra forma de publicagdo que vier a ser
admitida nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis. A Emissora podera alterar
os portais e Jornais de Publicacdo previstos nesta Clausula, mediante comunicagdo por
escrito ao Agente Fiduciério e a publicacdo ou divulgagdo, na forma de aviso ou no portal a
ser substituido, conforme o caso, e na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
— Internet.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido
pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem
Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Aquisicdo Faculfativa. Conforme o disposto no inciso II do § 1 do artigo 1° da Lei 12.431,
apos decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de junho de
2022, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, a
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qualquer momento, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor, por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado, devendo o fato constar do relatdrio da
administracdo e das demonstragBes financeiras, ou por valor superior ac Valor Nominal
Atualizado, conforme o caso, desde que observadas as regras expedidas pela CVM e o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AgGes. As Debéntures que
venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula poderdo: (i) ser canceladas, desde que
seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei 12.431, e na Resolu¢do CMN 4751;
(if) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Atualizagdo
Monetaria e Juros Remuneratdrios das demais Debéntures.

Resgate Antecipado Facultativo Total.

6.20.1 A Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por realizar o resgate antecipado
facultativo integral das Debéntures ("Resgate Antecipado Facultativo Total”), a
qualgquer tempo, a partir da data que corresponder a 5 (cinco) anos apds a Data de
Emissdo, desde que (i) esteja adimplente com suas obrigagBes nos termos dessa
Escritura de Emissdo; e (ii) o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja o previsto na Resolugdo
CMN 4751, ou outro prazo minimo que venha previsto na legislagdo ou
regulamentagdo aplicaveis.

() O Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser comunicado aos
Debenturistas, mediante divulgacdo de andncio, nos termos desta Escritura
de Emissdo, ou mediante comunicagdo individual a todos os Debenturistas,
com cdpia ao Agente Fiduciario ("Comunicacéio de Resgate Antecipado
Facultativo Total"), com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data
prevista para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, que
devera ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures, a qual devera
ser um Dia Util ("Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”).

(i) O valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das Debéntures no
ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total serd equivalente ao valor
indicado no item (a) ou no item (b) abaixo, dos dois o maior:

(a) Valor Nominal Atualizado, acrescido (@) dos Juros Remuneratdrios,
calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo
ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive),
(b) dos Encargos Moratdrios, se houver, e (c) de quaisquer obrigagdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(b) Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagao do Valor Nominal Atualizado e dos Juros Remuneratorios,
utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento mais préximo ao
prazo médio remanescente das Debéntures, calculado conforme
formula abaixo, e somado aos Encargos Moratdrios, se houver, a
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quaisquer obrigacdes pecuniarias e a outros acréscimos referentes as
Debéntures:

& (VNEk
VP:;(FVPk XC)
VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;

C = conforme definido e calculado na Clausula 6.8.1 acima;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das

Debéntures, sendo "n" um numero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao
pagamento dos Juros Remuneratorios e/ou a amortizacdo do Valor
Nominal Atualizado, conforme o caso;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)zsz]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com vencimento mais proximo ao prazo médio remanescente '
das Debéntures.

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total e a data de vencimento programada de cada parcela |
"k" vincenda;

iii) Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar:
(a) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser
obrigatoriamente um Dia Util; (b) a estimativa do valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total, calculada pela Emissora; e (c) quaisquer outras
informagGes necessdrias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

(iv) O Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser realizado para todas as
Debéntures, ndo se admitindo o resgate parcial das Debéntures. As |
Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo
obrigatoriamente canceladas. O Resgate Antecipado Facultativo Total sera
enderecado a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade
de condigGes a todos os Debenturistas.

(v) O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera, conforme o caso, de
acordo com: (a)os procedimentos estabelecidos pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) os procedimentos
adotados pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.
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(vi) A B3 deverd ser notificada pela Companhia sobre o Resgate Antecipado
Facultativo Total com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total, por meio de envio de correspondéncia
enviada em conjunto com o Agente Fiduciario.

(vi)  Todo e qualquer valor pago a titulo de Resgate Antecipado Facultativo Total
deverd respeitar os limites estabelecidos na Resolugdo CMN 4751, em
quaisquer resolugBes que vierem a substitui-la e nas demais
regulamentacdes do BACEN,

(viii) O Resgate Antecipado Facultativo Total devera obrigatoriamente ocorrer em
uma Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios.

(ix) Os requisitos constantes nos incisos “ii” e ™viii” acima poderdo ser
desconsiderados desde que os Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio aprovem a
liquidagdo, por meio de deliberacdo em assembleia geral de Debenturistas.

Fundo de Amortizagdo. Nao sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissgo.

Classificagdo de Risco. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a
Fitch Ratings, que atribuira rating as Debéntures (“Agéncia de Classificaciio de Risco”).

Tratamento THbutatto.
6.23.1 As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

6.23.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria,
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco
Liquidante e Escriturador e ao seu custodiante, no prazo minimo de 15 {(quinze) Dias
Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer
valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou
isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos, nos termos da legislacdo tributaria em vigor e da Lei 12.431.

6.23.3 O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condigdo de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 6.23.2 acima,
e que tiver essa condi¢do alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de
atender as condigBes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel,
ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, bem como prestar qualquer informacéo
adicional em relacdo ao tema que Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante e
Escriturador e/ou pela Emissora.

6.23.4 Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula 4 acima, dando
causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel pelo
pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emiss&o ndo
alocado no Projeto, observado os termos do artigo 29, paragrafos 59, 6° e 7° da Lei
12.431.
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6.23.5 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 6.23.4 acima, caso, a gualquer momento

durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento as Debéntures
deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, por qualquer
motivo (i) ndo imputavel a Emissora, a Emissora se obriga a realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures as quais, consequentemente, deverdo ser
cancelada pela Emissora, sem multa ou prémio de qualquer natureza, observado o
disposto no artigo 19, pardgrafo 19, inciso II da Lei n°® 12.431, na forma
regulamentada pela Resolugdgo CMN 4751, pelo Valor Nominal Atualizado das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do efetivo
resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizagdo ou
da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, no prazo
de até 90 (noventa) dias contados da data da data em que ocorrer a perda do
tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) imputavel a Emissora, a Emissora
se obriga a (a) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualguer multa a ser paga nos termos da Lei 12,431,
de modo que a Emissora deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da B3; ou (b) realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, nos mesmos termos descritos no item “(i)”
acima.

6.23.6 O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipdteses previstas

nos itens (i) e (ii) da Clausula 6.23.5 serdo realizados fora do ambiente da B3 e ndo
deverdo ser tratados, em qualquer hipdtese, como Juros Remuneratdrios,
Atualizacdo Monetaria ou qualquer forma de remuneracdo das Debéntures.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Na ocorréncia de qualquer das hipGteses previstas nesta Clausula (cada uma dessas
hipdteses, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”), todas as obrigacdes
objeto desta Escritura de Emissdo serdo consideradas antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, devendo ser aplicado o disposto nas Clausulas 7.3 e 7.5 abaixo:

(0

(if)

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria relativa as
Debéntures efou prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, exceto (a) nos
casos em que houver prazo de cura especifico para cumprimento da referida
obrigagdo, os quais deverdo ser observados; ou (b) no caso de execugdo da Carta
de Fianga pelo Agente Fiduciario, desde que referida execucio tenha sido iniciada
na mesma data do respectivo inadimplemento, conforme previsto nesta Escritura
de Emissao, e o valor inadimplido tenha sido integralmente pago pelo Fiador dentro
do prazo de pagamento da Carta de Fianga, de forma que a respectiva obrigacdo
pecuniaria permanega adimplida pela Emissora e ndo reste qualquer obrigacio
pecunidria relativa as Debéntures em situa¢do de inadimplemento apés a execucéo
da Carta de Fianga;

cessdo a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de quaisquer de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emiss3o sem que haja anuéncia prévia de
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Debenturistas, na forma da Clausula 10 abaixo, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

iii) liquidagdo, dissolugdo, extingdo ou encerramento das atividades da Emissora e/ou
suas Controladas Relevantes;

(iv) (a) decretagdo de faléncia da Emissora ef/ou suas Controladas Relevantes;
(b) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora efou suas Controladas
Relevantes; (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou suas Controladas Relevantes,
formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (d) pedido de recuperacio
judicial ou de recuperagdo extrajudicial formulado pela Emissora efou suas
Controladas Relevantes, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

v) transformagdo da forma societdria da Emissora de sociedade por acBes para
qualquer outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da lLei das
Sociedades por Agles;

(vi) questionamento judicial sobre a validade, a exequibilidade e/ou a existéncia desta
Escritura de Emissdo, da Carta de Fianga e/ou quaisquer de suas disposicoes, e/ou
de quaisquer outros documentos relacionados a Emissdo, pela Emissora e/ou por
suas Controladas;

(vii)  sefor verificada a invalidade, nulidade, inexequibilidade ou ineficicia total ou parcial
desta Escritura de Emissdo ou da Carta de Fianca, por meio de decisdo judicial
exequivel cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos pela Emissora em
até 15 (quinze) Dias Uteis contados do proferimento de tal decisdo; e

(viii)  declaragdo de vencimento antecipado de Obrigagao Financeira da Emissora ou suas
Controladas, local ou internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variacdo positiva
do IPCA, exceto em caso de declaragdo de vencimento antecipado de Obrigacdo
Financeira relacionada exclusivamente a 12 (primeira) emissdo de debéntures da
Ventos de S3o Jorge Holding S.A..

Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.1 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em 1
(um) Dia Util contado da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos
descritos a sequir (cada um desses eventos um “Evento de Vencimento Antecipado N&do
Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automadticos,
“Eventos de Vencimento Antecipado”), Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, devendo ser
aplicado o disposto nas Clausulas 7.4 e 7.5 abaixo:

(i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data de comunicac8o por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio, sendo
que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigagbes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de
Vencimento Antecipado;
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caso a Emissora utilize os recursos obtidos por meio da Oferta Restrita em
desacordo com o disposto na Clausula 4.1 desta Escritura de Emiss&o;

comprovagdo de insuficiéncia, incorrecio ou inconsisténcia de qualquer declaracio
feita pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, em qualquer aspecto relevante;

comprovagdo de falsidade de qualquer declaracdo feita pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

alteragdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social
vigente na Data de Emissdo, exceto se ndo resultar em alteracfio de sua atividade
principal;

inadimplemento de qualquer Obrigagdo Financeira, pela Emissora ou suas
Controladas, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, atualizado anualmente, a partir da Data de Emiss3o, pela variacdo positiva
do IPCA, ndo sanados nos respectivos prazos de cura;

protesto de titulos contra a Emissora ou suas Controladas, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais)
ou seu equivalente em outras moedas, atualizado anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA; exceto, em qualquer caso, se no prazo de
até 30 (trinta) dias contados do respectivo protesto, tiver sido validamente
comprovado ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, que (a) foi obtida decis3o judicial para a anulacdo ou suspensdo de
seus efeitos; (b) foi realizado depdsito em juizo dos valores objeto do protesto; (b)
0 protesto foi cancelado; (¢) foi apresentada defesa e foram prestadas garantias em
juizo; ou (d) foi comprovado pela Emissora e/ou pela respectiva Controlada,
conforme o caso, perante o juizo competente, que o protesto foi indevidamente
efetuado nos termos da legislacéo aplicavel;

existéncia de decisdo judicial em segunda instincia ou transitada em julgado ou
decisdo arbitral condenando a Emissora ou suas Controladas Relevantes em
montante individual ou agregado, igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, ou, independentemente
do valor, que possa gerar Efeito Adverso Relevante, salvo se a referida decisdo
judicial ou arbitral tiver sido ou estiver sendo cumprida;

existéncia de decisdo judicial em segunda instancia ou transitada em julgado ou
decisdo arbitral condenando a Emissora ou as Controladas por danos ambientais,
crimes ambientais, trabalho infantil ou anélogo ao de escravo, que afete o Projeto
e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

expropriagdo, nacionalizagdo, desapropriacio ou qualquer meio de aquisicdo
compulséria, por qualquer autoridade governamental, da totalidade ou parte
substancial dos ativos da Emissora ou de qualquer Controlada Relevante que possa
causar um Efeito Adverso Relevante, exceto se tal ato for cancelado, sustado ou,
por qualquer forma, suspenso, em qualquer hipétese, dentro do prazo legal;
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(xi) extingdo da autorizacdo da ANEEL para o Projeto em relacio ao qual ndo caiba mais
qualquer recurso administrativo ou judicial e gue implique no término definitivo da
concessao;

(xii)  ndo manutengdo dos indices Divida Liquida / EBITDA indicados abaixo a serem
apurados trimestralmente, sendo primeira apuragao para o fechamento anual do
ano de 2022, ou seja, 31 de dezembro de 2022, observado que o Divida Liquida
/ EBITDA devera ser mensurado pela Emissora, que deverd incluir a memdria de
célculo, com as contas abertas, explicitando as rubricas necessarias para apuragio
dos referidos indices financeiros ("Memdria de Calculo”) e verificado pelo Agente
Fiduciario (A) para os 19, 20 e 30 (terceiro) trimestres de cada ano, por meio de
relatério demonstrativo preparado pela Emissora com base nos balancetes
trimestrais da Emissora e enviado ao Agente Fiduciario em até 45 (quarenta e cinco)
dias contados do encerramento do respectivo trimestre e; (B) para o 4° trimestre
de cada ano, por meio de relatdrio do auditor independente da Emissora, com base
em suas demonstragdes financeiras anuais:

Periodo Divida Liquida / EBITDA
40 trimestre de 2022 5,75x
’ 19 trimestre de 2023 e 20 5 50x
trimestre de 2023 !
39 trimestre de 2023 5,30x .
49 trimestre de 2023 5,25x
19 trimestre de 2024 5,00x
20 trimestre de 2024 e 3° 4 75
trimestre de 2024 !
40 trimestre de 2024 e 1° 4 50x
trimestre de 2025 !
29 trimestre de 2025 até a
. 4,25x
Data de Vencimento

(xiii)  caso a Emissora ndo mantenha o ICSD Minimo durante o periodo da Emiss3o e até
0 pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, exceto no caso em que a Emissora
atinja o ICSD Gatilho e apresente a Carta de Fianga ICSD, nos termos desta Escritura
de Emissao;

(xiv)  ndo renovagdo, ndo obtengdo, cancelamento, revogacdo, suspensio ou cassacio
das autorizagdes, outorgas, subvences, alvaras, pareceres de acesso ou licencas
(exceto as ambientais) para a implantagdo do Projeto, emitida pela ANEEL,
necessarias para a construgdo, implementac&o, desenvolvimento e/ou operacio do
Projeto (observado o respectivo estagio de implementaco do Projeto), bem como
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas
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Controladas Relevantes, exceto se, (a) a Emissora ou as Controladas Relevantes
tiver realizado tempestivamente o protocolo solicitando a renovacdo, ou (b) dentro
do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar do cancelamento, revogagdo, suspensao
ou cassagdo, ou da data em que a autorizagdo, outorga, subvengdo, alvara ou
licenca devesse ter sido obtida ou renovada, a Emissora comprove a existéncia de
provimento administrativo ou jurisdicional autorizando a continuidade de suas
atividades até a renovacdo ou obtengdo da referida autorizacio, outorga,
subvencdo, alvara ou licenca;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacBes ou
licengas de natureza ambiental, exigidas para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pelas Controladas Relevantes, que afete de forma significativa o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e suas Controladas
Relevantes, exceto com relagdo aquelas autorizagbes ou licengas que: (a) estejam
em processo de regularizagdo e para as quais haja provimento jurisdicional que
garanta sua vigéncia até a efetiva regularizacdo; ou (b) cuja solicitacio de
renovagdo tenha sido realizada tempestivamente nos termos da Legislacio
Socioambiental;

em caso de (a) abandono total, ou (b) abandono parcial e/ou paralisacdo na
operagdo do Projeto, desde que possam causar um Efeito Adverso Relevante, por
um prazo superior a 45 (quarenta e cinco) dias consecutivos ou 60 (sessenta) dias
ndo consecutivos no total durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias;

redugdo do capital social da Emissora, sem que haja anuéncia prévia de
Debenturistas, na forma da Clausula 10 abaixo, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, conforme disposto no
paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes;

resgate, recompra, amortizagdo ou bonificagdo de acGes e/ou pagamento de
dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra forma de distribuicio de
resultados da Emissora a seus respectivos acionistas além dos dividendos
obrigatdrios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por AgBes, exceto caso
a Emissora (1) esteja adimplente em relacdo a quaisquer obrigacBes pecuniarias
relacionadas as Debéntures e (2) enquanto o ICSD Consolidado anual da Emissora
ndo estiver abaixo do ICSD Minimo e a Emissora estiver cumprindo com o indice
Divida Liquida / EBITDA aplicavel;

ocorréncia de qualquer transferéncia do controle acionario (conforme definigio de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbes) direto ou indireto
da Emissora exceto (i) se previamente autorizado por Debenturistas em Assembleia
Geral de Debenturistas convocada especialmente para esse fim, caso a respectiva
transferéncia de controle ocorra dentro do prazo de 2 (dois) anos contados da Data
de Emissdo; ou (ii} caso a respectiva transferéncia de controle ocorra apds o prazo
de 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, se a Emissora assegurar aos
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados
da data de efetivacdo da transferéncia do controle, o direito de aquisicdo das
Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento do Valor Nominal
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculada pro rata temporis, desde
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a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade, observadas as restri¢des previstas
na Lei 12.431;

(xx) cisdo, fusdo ou incorporagdo (na qual a Emissora é incorporada) ou incorporacao
de agOes da Emissora, nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por Agdes,
nos termos do disposto no caput do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agoes,
exceto em caso de Reorganizacdes Permitidas Emissora;

(xxi)  cisdo, fusdo ou incorporagdo (na qual uma Controlada Relevante é incorporada) ou
incorporacdo de agbes de qualquer das Controladas Relevantes, em uma ou mais
operacoes, nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por Agbes e seguindo o
disposto no caput do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agles, exceto em caso
de Reorganizaces Permitidas Controladas Relevantes;

(xxii) caso a Emissora ou qualquer de suas Controladas realize, em uma ou mais
operag0es, a alienacdo, direta ou indireta, de quaisquer de suas subsidiarias, desde
que o calculo do EBITDA correspondente ao ativo alienado seja equivalente a 10%
(dez por cento) ou mais do Gltimo EBITDA consolidado divulgado pela Emissora ou
qualquer de suas Controladas, conforme o caso; e

(xxiii) constituicdo pela Emissora ou por qualguer de suas Controladas de 6nus sobre os
dividendos a serem recebidos de suas Controladas, ou qualquer outra espécie de
cessdo ou vinculagdo sobre os mesmos direitos a terceiros que ndo os
Debenturistas, exceto com relagdo (i) aos dividendos que ja tenham sido onerados
como garantia a financiamentos contratados para realizacio do Projeto; (ii) a
eventuais 6nus sobre dividendos que sejam necessarios para contratacdo de novos
financiamentos pela Emissora em substituicdio aos ja existentes na presente data;
(iii) a 6nus constituidos para fins de garantia dos financiamentos dos projetos de
Controladas que ainda ndo tenham contratado os respectivos financiamentos; ou
(iv) a dnus sobre dividendos de Controladas que sejam adquiridas pela Emissora e
que correspondam a Onus pré-existentes ao tempo da aquisicio da respectiva
Controlada.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos indicados na
Cldusula 7.1 acima acarretard o vencimento antecipado automético das Debéntures,
observados os respectivos prazos de cura, se aplicavel, independentemente de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, no entanto, informar a
Emissora e aos Debenturistas por meio de comunicagéo escrita, assim que tiver ciéncia da
ocorréncia do respectivo Evento de Vencimento Antecipado Automético, a ocorréncia de
vencimento antecipado das Debéntures.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado NSo Autométicos previstos na
7.2 acima, o Agente Fiducidrio devera no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em
que tomar conhecimento de sua ocorréncia, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, a
se realizar no prazo minimo previsto em lei.

7.4.1 Uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, prevista na Clausula 7.4
acima, sera necessaria a manifestacio favoravel de Debenturistas que representem,
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no minimo, a maioria das Debéntures presentes, desde que estejam presentes, no
minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira
ou em segunda convocagdo, para aprovar a nao declaracio do vencimento
antecipado das Debéntures. Caso ndo haja quérum suficiente para instalagio da
Assembleia Geral de Debenturistas, em primeira convocacio, sera realizada a
segunda convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a
mesma ordem do dia. Caso (i) na Assembleia Geral de Debenturistas, instalada em
segunda convocagdo ndo haja quérum de deliberacdo de Debenturistas, observado
o qudrum de instalagdo previsto na Cldusula 10.3 abaixo, para determinar a ndo
declaragdo do vencimento antecipado das obrigaces decorrentes das Debéntures;
ou (ii) ndo haja, novamente, quérum para instalacio da Assembleia Geral de
Debenturistas; o Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes da Emissora constantes desta Escritura de Emissdo em relaco
as Debéntures. Observado o previsto nesta Cldusula, o Agente Fiduciario informara
o vencimento antecipado das Debéntures a Emissora, caso esta ndo esteja presente
na referida Assembleia Geral de Debenturistas.

Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a realizar o
pagamento do Valor Nominal Atualizado da totalidade das Debéntures, conforme o caso,
acrescido dos Juros Remuneratorios, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, mediante
comunicagdo prévia a B3, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da respectiva
data de pagamento, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacgao
enviada pelo Agente Fiducidrio, ainda que de forma eletrdnica, sob pena de, em n3o o
fazendo, ficar a Emissora obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

Em caso de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
desta Clausula 7, o Agente Fiduciario devera comunicar tal fato imediatamente a B3 e ao
Banco Liquidante por meio de correio eletrénico.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo, a Emissora se
obriga, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio e disponibilizar em sua pagina na internet, conforme
aplicavel, os seguintes documentos e informagBes:

(@) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, copia de suas demonstragBes financeiras relativas ao exercicio social
encerrado, preparadas de acordo com os principios contabeis determinados
pela legislagdo e regulamentagdao em vigor;

(b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, qualquer
informagdo relevante para esta Emissdo que venha a ser solicitada pelo
Agente Fiduciario, e desde que ndo seja referente a informacgdes confidenciais
e estratégicas, permitindo, inclusive, que o Agente Fiduciario, por meio de
seus representantes legalmente constituidos e previamente indicados, ou por
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terceiros contratados para este fim, tenha acesso inclusive aos seus livros e
registros contabeis;

(c) mediante solicitagdo do Agente Fiducidrio, encaminhar em até 30 (trinta) dias
do Relatdrio Anual do Agente Fiducidrio, os dados financeiros, os atos
societarios e o organograma societario (o referido organograma do grupo
societdrio da devera conter, inclusive, os controladores, as Controladas e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social),
a fim de que este possa cumprir as suas obrigagGes periddicas perante a
CVM, nos termos desta Escritura de Emissdo e do artigo 15 da Instrucdo CVM
583;

(d) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data de seu envio aos Debenturistas ou da
data em que forem divulgados ao mercado, o que ocorrer primeiro, copia de
todas as cartas e comunicados enviados aos Debenturistas, bem como de
todos os avisos aos Debenturistas; e

(e) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu arquivamento na JUCESP,
1 (uma) via original da lista de presenca, bem como via eletrdnica (PDF) das
atas das Assembleias Gerais de Debenturistas contendo a chancela da
JUCESP;

protocolar o pedido de arquivamento desta Escritura de Emissdo e de eventuais
aditamentos na JUCESP, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
celebragdo desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, e enviar
ao Agente Fiduciario, dentro de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
respectivo arquivamento na JUCESP, 1 (uma) via eletrnica (PDF) desta Escritura
de Emissdo e de eventuais aditamentos contendo a chancela de arquivamento na
JUCESP;

registrar a Carta de Fianga e a Carta de Fianga ICSD, conforma aplicavel, bem como
seus eventuais aditamentos no RTD Fianca em prazo de 15 (quinze) Dias Uteis da
respectiva emissdo ou aditamento, e enviar ao Agente Fiducidrio, dentro de até 2
(dois) Dias Uteis contados das datas dos respectivos registros, 1 (uma) via original
dos referido instrumento e de seus eventuais aditamentos contendo o registro do
RTD Fianga;

enviar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento, cdpia
de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora relacionada
a um Evento de Vencimento Antecipado;

convocar Assembieias Gerais de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente Emissdo, nos
termos desta Escritura de Emiss&o, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos
dessa Escritura de Emissdo, mas ndo o faga no prazo legal aplicavel, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da ata que tal convocagdo deveria ter sido feita pelo Agente
Fiduciario;

cumprir todos os principios contabeis aplicaveis a manutencdo de sua contabilidade
devidamente atualizada, inclusive em relagdo a adequada publicidade dos dados
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economico-financeiros, na forma da legislacdo societdria pertinente, e as
determinagdes da CVM e de outros 6rgdos publicos competentes;

em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia qualquer fato ou evento que
tenha ensejado ou que, no seu entendimento, possa ensejar a ocorréncia de um
Evento de Vencimento Antecipado, ou que possa causar um Efeito Adverso
Relevante, notificar o Agente Fiduciario sobre tal fato ou evento. O descumprimento
deste dever ndo impedird o Agente Fiducidrio de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emiss&o, inclusive o
de considerar o vencimento antecipado das Debéntures;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucdo CVM 358, conforme
aplicavel;

arcar com todos os custos: (a) decorrentes da manutencdo e distribuicdo das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao depdsito na B3 e na ANBIMA;
(b) de registro e de publicagdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta
Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos e a ata da AGE da Emissdo; e
(c) de contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante, da
Agéncia de Classificacdo de Risco e da B3;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
o Banco Liquidante, o Escriturador, a B3, a Agéncia de Classificacdo de Risco e o
Agente Fiduciario;

obter a classificagdo de risco (rating) definitiva das Debéntures pela Agéncia de
Classificacdo de Risco e fazer com que o Agente Fiduciario receba a respectiva
simula de rating em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua emissdo,
devendo, ainda, (a) atualizar anualmente, a partir da data de emissdo do Ultimo
relatério, até a Data de Vencimento das Debéntures, o relatério da dlassificacio de
risco elaborado, (b) divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco
divulgue amplamente ao mercado os relatdrios com as simulas das classificacdes
de risco, (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatorios de classificacdo de risco
preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora e (d) comunicar em até
2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo e o inicio de qualquer
processo de revisdo da classificacdo de risco ndo previsto nesta Escritura de
Emissdo; observado que, caso a Agéncia de Classificacdo de Risco cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora devera, a seu exclusivo critério,
(i) contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de aprovacio
dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciério, desde que tal agéncia de
classificacdo de risco seja a Standard & Poor’s, a Moody’s ou a Fitch Ratings ou (ii)
notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que
estes definam a agéncia de classificacio de risco;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
necessérias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
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Agente Fidulario

seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas,
observado as regras de reembolso de despesas previstas nesta Escritura de
Emissdo;

cumprir todas as determinagdes da CVM, da ANBIMA e da B3, conforme aplicavel,
inclusive mediante envio de documentos e, ainda, prestando as informagBes que
Ihe forem solicitadas;

ndo transferir ou, por qualquer forma, ceder ou prometer ceder a terceiros os
direitos e obrigagBes que respectivamente adquiriu e assumiu nesta Escritura de
Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, exceto conforme
permitido nesta Escritura de Emisséo;

cumprir todos os requisitos previstos nesta Escritura de Emissdo para manter o
Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia desta Escritura de
Emissdo e comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o
recebimento de quaisquer comunicagies por escrito ou intimacdes acerca da
instauragdo de qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no
desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei 12.431;

cumprir a Legislagdo Socioambiental aplicavel, em especial com relacdo ao Projeto,
assim como adequar suas praticas e adotar medidas e a¢Bes necessarias a
prevencdo, mitigagdo, corregdo e/ou compensacio de eventuais danos
socioambientais que possam ocorrer no &mbito ou em fungdo do Projeto;

manter em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para a implementacgdo e o desenvolvimento do Projeto;

obter e manter validas todas as aprovagdes societarias, governamentais e
regulamentares necessarias para o Projeto, bem como seus livros e registros
societarios;

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as
licengas, concessBes, autorizagdes, permissGes e alvaras, inclusive ambientais,
necessarias ao exercicio de suas atividades, exceto por (a) aquelas que estejam em
processo tempestivo de renovagao; ou (b) cuja auséncia nio possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

instruir seus fornecedores diretos e relevantes no que diz respeito a impactos
ambientais, respeito a Legislagdo Socioambiental;

envidar seus melhores esforgos para que seus clientes e prestadores de servicos a
adotarem praticas adequadas de protec&o ao meio ambiente e relativas a segurancga
e salde do trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizacdo de trabalho infantil em
desconformidade com a Legislagdo Socioambiental;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social;

utilizar os recursos das Debéntures na forma da Cldusula 4.1 desta Escritura de
Emissdo;
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cumprir, e dar ciéncia para que suas Controladas e respectivos funcionarios e
administradores cumpram as Normas Anticorrupcio;

notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora, ou qualquer de suas Controladas, ou ainda, qualquer
dos respectivos administradores, empregados, no exercicio de suas fungdes,
mandatarios, representantes, relacionados as suas atividades e agindo em nome da
Emissora, encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, agdo, procedimento
e/ou processo, judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade administrativa
ou judicial nacional ou estrangeira, relativos as Normas Anticorrupgdo e/ou pratica
de atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema
financeiro, o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira
aplicavel, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando
solicitado pelo Agente Fiduciario e sempre que disponivel, em até 5 (cinco) Dias
Uteis da solicitacdo, fornecer copia de eventuais decisdes proferidas e de quaisquer
acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no ambito dos citados procedimentos,
desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica, bem como informacGes
detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, desde
que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica, sendo certo que para os fins desta
alinea, considera-se ciéncia da Emissora: (i) o recebimento, pela Emissora, de
citacao, intimagdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, efetuadas por autoridade
judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira; (ii) a comunicacdo do fato pela
Emissora a autoridade competente; e (i) a adogdo de medida judicial ou
extrajudicial pela Emissora contra o infrator;

manter, conservar e preservar, em boa ordem e condi¢Oes de funcionamento, todos
0s bens, necessarios para a devida condugdo dos negdcios da Emissora e do Projeto,
cujo perecimento possa acarretar um Efeito Adverso Relevante;

manter contratadas e vigentes, durante toda a duracdo do Projeto e com base no
estagio de desenvolvimento do Projeto, as apolices de seguro necessarias para
cobertura de bens e ativos do Projeto, obrigando-se a renovar referidas apdlices até
o integral cumprimento de todas as obrigages, principais e acessorias, assumidas
pela Emissora no ambito desta Escritura de Emissdo. Para efeito desta cldusula, o
Projeto devera contar, no minimo, com as seguintes apdlices de seguros na fase
pré-operacional: seguro de riscos de engenharia e seguro de responsabilidade civil;

responsabilizar-se de acordo com a legislagdo e demais exigéncias aplicaveis ao
exercicio de suas atividades e ao Projeto, por todos e quaisquer impactos, danos,
prejuizos e/ou perdas ao meio ambiente, a salide e & seguranca dos trabalhadores,
e/ou a terceiros afetados por suas atividades e/ou pelo Projeto, decorrentes de atos,
fatos e omissdes praticados pela Emissora e/ou por seus representantes legais,
funciondrios, prepostos, a mando ou em favor da Emissora, no Ambito do Projeto;

manter os seus livros de registro contdbeis atualizados, nos termos da legislacio
aplicavel, realizar registros completos e corretos, de acordo com os principios gerais
contabeis aplicaveis;
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() manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, bem como com relacdo as contribuictes devidas ao Instituto
Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS),
exceto com relacio aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa-fé, nas
esferas administrativa ou judicial; e

(oxxi) cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, quais
sejam: (i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstragdes consoclidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com a regulamentagdo da CVM; (ii) submeter suas
demonstracgGes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (iii) divulgar,
até o dia anterior ao inicio das negociagbes, as demonstracdes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e do relatdrio dos auditores independentes,
relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais encerrados, exceto quando o emissor
ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo;
(iv) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social; (v) observar as disposicies da
Instrugdo CVM 358, no tocante ao dever de sigilo e vedagbes a negociacdo;
(vi) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ao Coordenador Lider;
(vii) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM; (viii) divulgar em sua pagina na
rede mundial de computadores o relatério anual e demais comunicaces enviadas
pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu recebimento, observado ainda o
disposto no item (iv) acima. A Emissora devera divulgar as informagoes referidas
nos itens (iii), (iv) e (v) em sua pagina na rede mundial de computadores,
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos em sistema disponibilizado
pela B3.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeag¢do. A Emissora nomeia e constitui Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificada, como agente fiduciario da Emiss3o, que, por
meio deste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da regulamentacdo aplicavel e desta
Escritura de Emissdo, representar os interesses da comunh&o dos Debenturistas perante a
Emissora.

Substituicdo.

9.1.1 Nas hipdteses de impedimentos, rendncia, intervencio extrajudicial, faléncia, ou
qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, serd realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual devera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, podendo ser convocada
ainda, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulac&o.

9.1.2 Na hipdtese de a convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la, observado o prazo de 15
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(quinze) dias para a primeira convocacdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagao.
Em casos excepcionais, a CVM poderd proceder com a convocacdo da referida
assembleia ou, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A
remuneragdo do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiduciério,
observado o disposto na Clausula 9.2.6 abaixo.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, inclusive no caso do
inciso (i) da Cldusula 9.3.1 abaixo, o Agente Fiducidrio devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacio de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicgo.

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, apds o encerramento da
distribuicdo publica, substituir o Agente Fiducidrio e indicar seu eventual substituto.

A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento & presente
Escritura de Emissao, que devera ser arquivada na JUCESP.

A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser comunicada & CVM, no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis contados da data de arquivamento mencionado na Clausula 9.2.5
acima.

O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas funcgdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, no caso de agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a efetiva substituicio ou até o cumprimento de todas
as suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e da legislagdo em vigor.

Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente
Fiducidrio, o Agente Fiduciario substituido devera repassar, se for o caso, a parcela
proporcional da remuneracdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servico
prestado, calculada pro rata temporis, desde a Ultima data de pagamento até a data
da efetiva substituicdo, a Emissora. O valor a ser pago ao agente fiduciario
substituto, na hipdtese aqui descrita, serd atualizado a partir da data do efetivo
recebimento da remuneragdo, pela variagdo acumulada do IPCA.

0 agente fiducidrio substituto recebera a mesma remunerac&o recebida pelo Agente
Fiduciario em todos os seus termos e condicdes, sendo que a primeira parcela anual
devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungdo com agente fiducidrio. Esta remuneracio podera ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.1.10 O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Cldusula 9.2, sem qualquer

custo adicional para a Emissora, devera colocar a disposigdo da instituicdo que vier
a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substituicio, as
expensas da Emissora, copias simples ou digitalizadas de todos os documentos e
demais informagBes sobre a Emissdo e sobre a Emissora que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de
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seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissao ou que
quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forga da execugdo de
suas fungBes, independentemente do meio em que as mesmas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituigdo substituta cumpra, sem
solugdo de continuidade, os deveres e as obrigagdes do Agente Fiduciario
substituido, nos termos desta Escritura de Emiss&o.

Deveres do Agente Fiducidrio.

9.2.1

(i

(it)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(x)

Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres
e atribuicBes do Agente Fiduciario:

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo de seus prdprios bens;

renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a sua substituicio;

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagdo vigente aplicavel;

conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
funcdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informaces contidas
na Escritura de Emissdo, diligenciando no sentindo de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emiss8o e seus aditamentos
sejam registrados na JUCESP, nos termos da Clausula 2.1, adotando, no caso da
omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestagdo das informagdes periddicas, alertando os Debenturistas,
no Relatdrio Anual do Agente Fiducidrio, sobre as inconsisténcias ou omissées de
que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagBes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condigBes das Debéntures;

acompanhar o célculo e a apuracdo dos Juros Remuneratdrios e da amortizacdo
programada feitos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissio;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes ou se
assim solicitado pelos Debenturistas, as expensas da Emissora, certidBes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pdblica, cartdrios de
protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a
sede ou domicilio da Emissora;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 15 da
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Instrugdo CVM 583 (“Relatério Anual do Agente Fiduciario”), o qual deverd
conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(a)

(b)

©

(d)

(e)

()

(9

(h)

@

cumprimento pela Emissora das suas obrigages de prestagao de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

alteragbes estatutdrias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados as clausulas destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigbes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

guantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacdo e saldo cancelado no exercicio social;

resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no exercicio social;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissao,
conforme informagdes prestadas pela Emissora;

declaragdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fun¢do;

relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragdo,
quando houver;

existéncia de outras emisstes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes, (a) denominacdo da companhia ofertante; (b) quantidade de
valores mobilidrios emitidos; (c) valor da emissdo; (d) espécie e garantias
envolvidas; (e) prazo de vencimento e taxa de juros; (f) inadimplemento no
periodo; e

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo.

(xii) disponibilizar o relatério de que trata o inciso (xi) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

(xiii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas e itens constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas que imp8em obrigacdes de fazer e de nio fazer;

(xiv) solicitar, quando considerar necessaria, auditoria externa na Emissora;
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(xv) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagBes

que lhe forem solicitadas, bem como convocar, quando necessario, Assembleia
Geral de Debenturistas nos termos da presente Escritura de Emissdo;

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,

inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante de
Emisséo, e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora e os Debenturistas, mediante subscricdo, integralizaggo ou aquisigdo das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante de Emiss3o,
o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitagBes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacio, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xvii) acompanhar, trimestralmente, e validar expressamente o enquadramento do

Divida Liquida / EBITDA com base nas informagdes enviadas pela Emissora;

(xviii) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela

Emissora, de obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissédo,
incluindo as obrigagdes relativas a garantias e a clausulas destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢cGes que ndao devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e
as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias
Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do inadimplemento; e

(xix) disponibilizar diariamente aos Debenturistas e aos demais participantes do

9.2.2

mercado o saldo devedor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, por
meio de sua central de atendimento ou de sua pagina na rede mundial de
computadores.

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cSes da Emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao
para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do
artigo 12 da Instrugao CVM 583.

Remuneracao.

9.3.1

9.3.2

Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e atribuicBes
que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e desta
Escritura de Emissdo, a seguinte remuneragdo: R$ 9.000,00 (nove mil reais), sendo
o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds a liquidaco da Emissdo,
e as demais parcelas no dia 15 (quinze) do mesmo més da emissdo da primeira
fatura nos anos subsequentes. A primeira parcela sera devida ainda que a Emissdo
ndo seja integralizada, a titulo de estruturagdo e implantagdo. A remuneracio serd
devida mesmo apos o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario
ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relagdo a Emissdo,
remuneragao essa que sera calculada pro rata die.

As parcelas mencionadas nas clausulas 9.3.1 e 9.3.5 serdo reajustadas pela variacdo
positiva acumulada do IPCA, divulgado pela Fundacdo Getllio Vargas, ou na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-
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lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se necessario.

As parcelas acima citadas serdo acrescidas dos seguintes impostos: Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza - ISS, Contribuicio ao Programa de Integragéo Social
- PIS, Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, e
Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneraco do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragado, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa moratdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado
pro rata die.

Serdo devidos ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho, dedicado as ocorréncias: (i) em
caso de inadimplemento das obrigacdes inerentes ao Agente Fiduciario, nos termos
desta Escritura de Emissdo, apds a integralizacdo das Debéntures, levando o Agente
Fiducidrio a adotar as medidas extrajudiciais e/ou judiciais cabiveis a protecdo dos
interesses dos Debenturistas; (ii) participagdo em reunides ou conferéncias
telefénicas, apds a integralizacdo das Debéntures; (iii) atendimento a solicitacBes
extraordinarias, ndo previstas nesta Escritura de Emissdo; (iv) realizacdo de
comentdrios nesta Escritura de Emissdo durante a estruturacio da Oferta Restrita,
caso a mesma ndo venha a se efetivar; (v) execugdo da Carta de Fianga, nos termos
desta Escritura de Emissdo, caso necessario, na qualidade de representante dos
Debenturistas; (vi) participagdo em reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou
Debenturistas, apds a integralizagdo das Debéntures; (vii) realizacdo de Assembleias
Gerais de Debenturistas, na forma presencial e/ou virtual; {viii) implementagdo das
consequentes decisoes tomadas nos eventos referidos no item “vi” e “vii” acima; (ix)
celebragdo de novos instrumentos no ambito da Oferta Restrita, apds a
integralizacdo das Debéntures; (x) horas externas ao escritério do Agente Fiduciario;
e (xi) reestruturacdo das condicOes estabelecidas na Oferta Restrita apds a
integralizacdo das Debéntures.

O Agente Fiduciario serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas em que
razoavel e comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da entrega de copia dos documentos comprobatdrios nesse sentido, desde
que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora, sendo que as despesas serdo consideradas aprovadas caso a Emissora
ndo se manifeste no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento da
respectiva solicitagdo pelo Agente Fiduciario. As despesas incluem, entre outras, as
seguintes:
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Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentagdo aplicavel;
(ii) extracdo de certidSes relacionadas a Emissdo;
(iii) fotocdpias, digitalizacBes, envio de documentos relacionados & Emiss&o;
(iv)
W) despesas de viagem, alimentagdo, transportes e estadias, quando estas
sejam necessarias ao desempenho das fungBes do Agente Fiduciario e

forem, sempre que possivel e conforme estabelecido acima,
antecipadamente aprovadas pela Emissora; e

custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a Emisséo;

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que venham a
ser comprovadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagBes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas, sempre que possivel e conforme estabelecido acima,
previamente aprovados pela Emissora.

(vi)

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e, posteriormente conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judiciarias nas agOes propostas pelo Agente Fiduciario, na condicdo
de representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na
hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma prevista na Clausula 9.3.5 acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo
preferéncia sobre as demais dividas da Emissora na ordem de pagamento.

Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneracdo
inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata
temporis, desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva
substituicdo, & Emissora. O agente fiducidrio substituto fard jus a mesma
remuneragdo devida ao Agente Fiduciario, calculada proporcionalmente ao tempo
de prestacdo de servico restante, exceto se deliberado de forma diversa pela
Assembleia Geral de Debenturistas e com anuéncia da Emissora.

Declaragoes.
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O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora que:

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agles, a Instrugdo CVM 583 ou, em caso de alteragdo, a que vier a
substitui-la, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigBes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condices;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funges;

estar ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de
1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e as
autorizacBes societarias necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrugdo CVM 583;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigGes;

que a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

que verificou a consisténcia das informacGes contidas nesta Escritura de Emissdo,
por meio das informag&es e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que
o Agente Fiduciario, observado o dever de diligéncia previsto no artigo 11, inciso II,
da Instrugdo CVM 583, ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo
independente ou adicional da veracidade das informagdes ora apresentadas, com o
que os Debenturistas, ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures, declaram-se
cientes e de acordo; e

na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de
agente fiduciario em outras emisses da Emissora ou de sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo econémico da Emissora,
conforme abaixo descrita:
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Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia
ofertante:

Vila Piaui 3 Empreendimentos e
Participacbes S.A.

Valores mobiliarios emitidos:

Debéntures simples

Ndmero da emissio:

Primeira / Série Unica

Valor da emissao:

R$ 33.546.000,00 (trinta e trés milhdes,
quinhentos e quarenta e seis mil reais)

Quantidade de valores
mobiliarios emitidos:

33.546.000(trinta e trés milhdes,
quinhentos e quarenta e seis mil)

Espécie e garantias
envolvidas:

Quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria

Data de emissao:

20 de dezembro de 2019

Data de vencimento:

20 de junho de 2020

Taxa de Juros:

Taxa DI + 1,20% a.a.

Inadimplementos no periodo:

N&o houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia
ofertante:

Vila Rio Grande do Norte 1
Empreendimentos e ParticipacOes S.A.

Valores mobiliarios emitidos:

Debéntures simples

Namero da emissao:

Primeira / Série Unica

Valor da emissao:

R$ 31.410.000,00 (trinta e um milhdes,
quatrocentos e dez mil reais)

Quantidade de valores
mobiliarios emitidos:

31.410.000 (trinta € um milhdes,
quatrocentos e dez mil)

Espécie e garantias
envolvidas:

Quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria

Data de emissdo:

20 de dezembro de 2019

Data de vencimento:

20 de junho de 2020

Taxa de Juros:

Taxa DI + 1,20% a.a.

Inadimplementos no periodo:

N&o houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia
ofertante:

Vila Rio Grande do Norte 2
Empreendimentos e Participacdes S.A.

Valores mobiliarios emitidos:

Debéntures simples

Niamero da emissio:

Primeira / Série Unica

Valor da emissao:

R$ 47.784.000,00 (quarenta e sete
milhdes, setecentos e oitenta e quatro mil
reais)

Quantidade de valores
mobiliarios emitidos:

47.784.000 (quarenta e sete milhdes,
setecentos e oitenta e quatro mil)

Espécie e garantias
envolvidas:

Quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria

Data de emissao:

20 de dezembro de 2019

Data de vencimento:

20 de junho de 2020

Taxa de Juros:

Taxa DI + 1,20% a.a.

Inadimplementos no periodo:

N&o houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia
ofertante:

Vila Sergipe 1 Empreendimentos e
ParticipacOes S.A.
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Debéntures simples

Ndmero da emissao:

Primeira / Série Unica

Valor da emissao:

R$ 48.057.000,00 (quarenta e oito milhdes
e cinquenta e sete mil reais)

Quantidade de valores
mobiliarios emitidos:

48.057.000 (quarenta e oito milhdes e
cinguenta e sete mil)

Espécie e garantias
envolvidas:

Quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria

Data de emissao:

20 de dezembro de 2019

Data de vencimento:

20 de junho de 2020

Taxa de Juros:

Taxa DI + 1,20% a.a.

Inadimplementos no periodo:

Ndo houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia
ofertante:

Vila Sergipe 2 Empreendimentos e
ParticipacOes S.A.

Valores mobiliarios emitidos:

Debéntures simples

Nimero da emisséo:

Primeira / Série Unica

Valor da emissao:

R$ 30.948.000,00 (trinta milhdes,
novecentos e quarenta e oito mil reais)

Quantidade de valores
mobiliarios emitidos:

30.948.000,00 (trinta milhdes, novecentos
e quarenta e oito mil)

Espécie e garantias
envolvidas:

Quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria

Data de emissao:

20 de dezembro de 2019

Data de vencimento:

20 de junho de 2020

Taxa de Juros:

Taxa DI + 1,20% a.a.

Inadimplementos no periodo:

Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia
ofertante:

Vila Sergipe 3 Empreendimentos e
Participacdes S.A.

Valores mobiliarios emitidos:

Debéntures simples

Niumero da emissio:

Primeira / Série Unica

Valor da emissao:

R$ 17.352.000,00 (dezessete milhdes,
trezentos s e cinguenta e dois mil reais)

Quantidade de valores
mobiliarios emitidos:

17.352.000,00 (dezessete milhdes,
trezentos s e cinguenta e dois mil)

Espécie e garantias
envolvidas:

Quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria

Data de emissao:

20 de dezembro de 2019

Data de vencimento:

20 de junho de 2020

Taxa de Juros:

Taxa DI + 1,20% a.a.

Inadimplementos no periodo:

Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiducidrio

Denominacao da companhia
ofertante:

Ventos de Sao Clemente Holding

Valores mobiliarios emitidos:

Debéntures simples

Ndmero da emissio:

Segunda / Série Unica

Valor da emiss&o:

R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)
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Quantidade de valores
mobiliarios emitidos:

20.000 (vinte mil)

Espécie e garantias
envolvidas:

Quirografaria

Data de emissdo:

09 de abril de 2020

Data de vencimento:

15 de dezembro de 2029

Taxa de Juros:

IPCA + 7,0590% a.a.

Inadimplementos no periodo:

Nao houve

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
Disposicoes Gerais

10.1.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
("Assembleia Geral de Debenturistas”).

10.1.2 Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

Convocagéo

10.2.1 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido) ou pela CVM,

10.2.2 A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante andncio
publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.17 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de andncio de convocacio de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por AcGes, da regulamentacdo
aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocacio no caso da
presenca da totalidade dos Debenturistas.

10.2.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocagdo, no prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data da
primeira publicacdo da convocacdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convoca¢dao, em segunda convocagdo somente podera
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos contados da data da publicaggo
do novo anuncio de convocacdo.

10.2.4 Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta Escritura de
Emissdo para convocagdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulacao.

10.2.5 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal,
observados 0s quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emiss3o, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou
do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.
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Qudrum de Instalagdo

10.3.1 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagao,
com a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo
e, em segunda convocacdo, com qualquer quérum.

Quorum de Deliberacéo

10.4.1 Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulacdo cabera um voto, admitida a constituicio de mandatario,
Debenturista ou ndo. Todas as deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral
de Debenturistas (inclusive aquelas relativas a renlincia ou ao perdao temporario a
um Evento de Vencimento Antecipado) dependerdo de aprovagao de Debenturistas
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulacdo, em primeira convocagao, e 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures detidas pelos Debenturistas presentes em Assembleia, em segunda
convocacao, observado o disposto no artigo 71, paragrafo 59, da Lei das Sociedades
por Agdes.

10.4.2 N3o estfo incluidos no qudrum a que se refere a esta clausula os quéruns
expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissao.

10.4.3 As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns previstos nesta Escritura de Emisséo, serdo validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardao todos os Debenturistas, independentemente de seu
comparecimento ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas.

10.4.4 Exceto nos casos especificos em que haja previsdo expressa de anuéncia prévia dos
Debenturistas presentes em Assembleia Geral de Debenturistas, a modificacdo
relativa as caracteristicas das Debéntures que implique alteragdo de qualquer das
seguintes matérias somente podera ser aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas mediante deliberacdo favoravel de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, seja em
primeira ou segunda convocagao: (i) Juros Remuneratérios; (ii) Data de Pagamento
dos Juros Remuneratdrios ou quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emiss&o,
incluindo condigdes de amortizagao e resgate; (iii} Data de Vencimento ou prazo de
vigéncia das Debéntures; (iv) valores, montantes e datas de amortizagdo do principal
das Debéntures; (v) termos e condi¢bes dos Eventos de Vencimento Antecipado;
(vi) alteragdo dos quéruns de deliberagdo previstos nesta Escritura de Emisséo;
(vii) disposicBes desta Clausula 10.4.4 em relacdo as Debéntures; e (viii) criagdo de
evento de repactuacdo.

10.4.5 Sera obrigatéria a presenga de representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas, ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipdtese
em que sera obrigatdria.
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10.4.6 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para

prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.4.7 Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para

deliberar sobre (i) correcdo de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético;
(i) alteracbes a esta Escritura de Emissdo ja expressamente permitidas nos termos
desta Escritura de Emissdo; (iii) alteracdes a esta Escritura de Emissdo em
decorréncia de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou
(iv) alteragdes a esta Escritura de Emiss@o em decorréncia da atualizagdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteragao na razdo social, endereco e telefone, entre
outros, desde que as alteragdes ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv)
acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas e/ou @ Emissora
ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo
ou despesa adicional para os Debenturistas.

Mesa Diretora

10.5.1 A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos

representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles
que forem designados pela CVM.

A Assembleia Geral podera ser realizada de modo exclusiva ou parcialmente digital, de
acordo com os termos da Instrucdo CVM n° 625, de 14 de maio de 2020.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, por
si e pelas Controladas Relevantes, nesta data, que:

(i

(if)

(iif)

(iv)

W)

é sociedade devidamente organizada na forma de sociedade por agdes, constituida
e existente de acordo com as leis brasileiras, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagfes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatdrias e de terceiros, necessarias a celebragdo
desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigages aqui previstas
e, conforme o caso, a realizagdo da Emissdo e da Oferta Restrita, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e de
terceiros necessarios para tanto;

0s representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes societdrios efou delegados para assumir, em nome da Companhia, as
obrigacBes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

nenhuma aprovacgao, autorizacdo, consentimento, ordem, registro ou habilitagdo de
ou perante qualquer instancia judicial, érgdo ou agéncia governamental ou érgdo
regulatdrio se faz necessario a celebragdo e ao cumprimento desta Escritura de
Emiss3o e a realizagdo da Emissdo e da Oferta;

esta Escritura de Emisséo e as obrigagBes aqui previstas constituem obrigagdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com os




(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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seus termos e condigBes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos dos
incisos I e III do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015;

a celebragdo, os termos e condigBes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento
das obrigagBes aqui previstas e a realizacio da Emissdo e da Oferta (a) ndo
infringem o estatuto social da Emissora; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigagao estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criacdo de
qualquer Onus sobre qualquer ativo da Emissora; (e) ndo infringem qualquer
disposicdo legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou qualquer de seus
ativos;

ndo omitiu nenhum fate substancial de seu conhecimento que possa resultar em
Efeito Adverso Relevante;

suas demonstragOes financeiras, relativas ao exercicio social de 2019: (a) foram
elaboradas de acordo com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, que
foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos; (b) apresentam
de maneira adequada a sua situagdo financeira e o seu resultado operacional
referentes ao exercicio encerrado em tal data; e (c) desde tal data, ndo houve
nenhum impacto adverso na situagao financeira e nos resultados operacionais em
questao;

até o seu melhor conhecimento, encontra-se adimplente no cumprimento de todas
as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagSes dos o6rgdos
governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, exceto por aquelas que estejam
sendo contestadas judicial ou administrativamente e para os quais haja decisao
suspendendo sua aplicacdo e efeitos ou que ndo possa resultar em Efeito Adverso
Relevante;

ndo conhecem a existéncia contra si, suas Controladas, funcionarios e
administradores, de qualquer investigacdo ou inquérito relacionado a praticas
contrarias as Normas Anticorrupcdo, e ndo ha contra si, suas Controladas,
funcionarios e administradores, qualquer procedimento administrativo ou judicial
relacionado a praticas contrarias as Normas Anticorrupcdo;

a Emissora mantém cobertura para o Projeto por meio de apdlices de seguro
contratadas de acordo com o estagio de desenvolvimento do Projeto. A politica de
contratacdo de seguros da Emissora € adequada e razoavel tendo em vista as
atividades realizadas (ou a serem realizadas) por elas no Brasil, e é compativel com
as praticas de mercado. As atuais apdlices de seguro da Emissora encontram-se em
pleno vigor e efeito, restando vigentes, e todos os prémios devidos sob tais apdlices
foram devida e oportunamente pagos;
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cumpre com o disposto na Legislagdo Socioambiental, e adota as medidas e agdes
preventivas ou reparatdrias, destinadas prevencio, mitigacdo, correcdo e/ou
compensagao de eventuais danos que possam ser causados ao meio ambiente ou
a seus trabalhadores no &mbito das atividades descritas em seu objeto social e/ou
do Projeto, bem como procedem a todas as diligéncias exigidas para suas atividade
econdmicas, preservandoc o meio ambiente nos termos da Legislagdo
Socioambiental e atendendo as determinagdes dos érgdos municipais, estaduais e
federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar a Legislagdo
Socioambiental;

suas atividades ndo utilizam a méo-de-obra infantil e/ou em condicio andloga a de
escravo, assim declaradas pela autoridade competente;

ndo incentiva a prostituicdo, além de respeitar e apoiar a protecdo dos direitos
humanos reconhecidos internacionalmente e assegura a sua ndo participagdo na
violacdo destes direitos;

possui todas as autorizagBes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais necessarias para o regular exercicio de
suas atividades de acordo com o estagio de desenvolvimento do Projeto, sendo
todas elas vélidas e vigentes, exceto com relacdo aquelas autorizagbes ou licengas
que: (a) estejam em processo de regularizagdo e para as quais haja provimento
jurisdicional que garanta sua vigéncia até a efetiva regularizacdo; ou (b) cuja
solicitagdo de renovagdo tenha sido realizada tempestivamente nos termos da
Legislacdao Socioambiental;

esta adimplente com o cumprimento das suas respectivas obrigacdes constantes
nesta Escritura de Emissao;

o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado
como prioritario nos termos das Portarias;

a Emissora, suas Controladas, seus diretores, membros de conselho de
administracdo, funcionarios, quaisquer terceiros, incluindo assessores ou
prestadores de servigo agindo em seu beneficio, encontram-se em cumprimento
das Normas Anticorrupgdo, na medida em que a Emissora: (a) mantém politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b)
da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais com que venham a
se relacionar, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito deste documento;
(c) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) caso tenham conhecimento de qualquer ato ou
fato que viole aludidas normas, comunicara prontamente ao Agente Fiduciario;

ndo tem conhecimento de qualquer investigagdo e ndo ha qualquer processo
administrativo, judicial ou arbitral em curso, perante qualquer agéncia
governamental, tribunal ou arbitro, contra a Emissora ou relacionado ao Projeto que
possa causar um Efeito Adverso Relevante;
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até o seu melhor conhecimento, a Emissora apresentou ou fez com que fossem
apresentadas, as autoridades competentes, todas as declaracdes de impostos
(municipais, estaduais e federais, conforme aplicavel) que devam ser apresentadas
e pagou todos os tributos e demais encargos (incluindo os juros e penalidades)
devidos com relagdo aos exercicios sociais abrangidos pelas referidas declaragdes,
exceto com relagdo aqueles tributos que sejam contestados de boa-fé, nas esferas
administrativa ou judicial;

nenhuma declaragdo, informacao, demonstracéo financeira, documento ou relatério
fornecido pelas Emissora, por meio de seus acionistas, funcionarios ou
representantes, nos termos desta Escritura de Emissdo, contém, em qualquer de
seus aspectos relevantes, declaragdo inveridica de um fato ou uma omissdo de um
fato necessario para que as declaragGes ali contidas ndo sejam enganosas;

ndo tem conhecimento, desde a data das Gltimas demonstracdes de resultado da
Emissora, da ocorréncia de qualquer Efeito Adverso Relevante, bem como ndo
omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

n&o ocorreu nem esta em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado previsto
nesta Escritura de Emissdo;

ndo foi condenada em nenhuma instdncia ou tribunal por manter ou empregar
trabalhadores em condigbes analogas a de escravo;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer,
plenamente, suas funcdes em relagdo a esta Emissdo;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragdo substancial adversa das situagBes econémico-
financeiras ou juridicas da Emissora em prejuizo dos investidores das Debéntures;

a forma de calculo da remuneracdo das Debéntures foi estabelecida por livre
vontade pela Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

tem conhecimento de que ndo podera realizar outra oferta plblica da mesma
espécie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da
data da comunicacdo a CVM do encerramento da distribuicdo das Debéntures, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM, observado que tal
vedacdo ndo se aplicara pelo periodo de 4 (quatro) meses a contar da data de
publicacdo da Deliberacdo CVM n® 848, de 25 de margo de 2020 ("Deliberacdo
CVM 848");

ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou
no exterior, que causem ou possam causar um Efeito Adverso Relevante.

COMUNICACOES

As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de
Emiss&o deverdo ser encaminhadas, por escrito, para os seguintes enderecos:
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(i) Paraa Emissora:

ECHOENERGIA PARTICIPACOES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1,663, 4° andar, Pinheiros
Sdo Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Edgard Corrochano e Lara Monteiro

Telefone: (11) 4935-4000

E-mail: projectfinance@echoenergia.com.br

(i) Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B, Conj 1401, Itaim Bibi

CEP 04534-002, Sao Paulo, SP

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (11) 3090-0447

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

(ii) Para o Banco Liquidante e Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Departamento de AgGes e Custddia

Nucleo Cidade de Deus, s/n®, Prédio Amarelo, 1° andar
Vila Yara - Osasco — SP

CEP 06029-900

(iv) Paraa B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento Cetip UTVM

Praga AntOnio Prado, 48, 2° Andar, Centro

01010-901, Sdo Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Oferta de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

As comunicacBes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por
correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente.

A mudanga de qualquer dos enderegos e/ou representantes dos destinatarios acima devera
ser comunicada a todas as Partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as demais
Partes mencionadas nesta Escritura de Emissdo no que se refere a obrigacdo de
comunicarem a Emissora.

DISPOSICOES GERAIS




13.1

13.2

13.3

13.4

135

13.6

13.7

13.8

54

. ° see sea
: N I . oo :oo‘
N pd : : (] (XX e :o-
(X} L ves swds sua °
‘ Y Kol ragia
.".:00' . oe os e ) i T
= - oo o . . we .
- = . ° @ (] L] L Agenle Fididlario
o o . ® @ "
. L] - . o ° - - .
X e eoe oo ceoe oo

N&o se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
renincia a ele, nem constituird novacdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

Caso qualquer das disposices ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-
se as Partes, de boa-fé, a substituirem a disposigdo afetada por outra que, na medida do
possivel, produza o mesmo efeito.

As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissdo, aqui ndo expressamente
definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer
outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante a vigéncia desta
Escritura de Emissdo, no cumprimento de direitos e obrigages assumidos por ambas as
Partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverdio ser
compreendidos e interpretados em consonancia com os usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre: (i) a corregdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou
aritmético, (ii) alteragBes a quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente permitidas
nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo, (iii) alteracGes a quaisquer
documentos da Emissdo em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela
ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteragdo na razdo social, enderego e telefone, entre outros, desde que as alteracdes ou
corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 583, conforme alterada
e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AgBes, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislacdo aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio assumird que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteracdo. N3o sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los,
nos termos da legislacdo aplicavel.

Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigag8es para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente
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serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e III do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execugdo especifica e se
submetem as disposigdes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissao.

Esta Escritura de Emissdo € firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores. Nenhuma atribuicdo ou obrigagéo tacita sera interpretada
nesta Escritura de Emissdo contra o Agente Fiduciario, salvo aquelas estabelecidas por lei
aplicavel no que tange ao seu dever de diligéncia. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado
e/ou vinculado pelas disposi¢des de qualguer outro contrato no qual este nao figure como
parte e/ou interveniente.

LEI E FORO
Esta Escritura de Emissdo reger-se-a pelas leis da RepUblica Federativa do Brasil.

Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rendncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam esta Escritura de Emissdo, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.
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Sdo Paulo, 8 de junho de 2020.

(AS ASSINATURAS SE ENCONTRAM NAS 4 (QUATRO) PAGINAS SEGUINTES)
(O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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(Pagina de assinatura 1/3 da “Escritura Particular da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Puiblica,

com Esforgos Restritos, da Echoenergia Participagdes 5.A.”)

ECHOENERGIA PARTICIPACOES S.A.

na qualidade de Emissora

LARAMONTEIRO  minrenaon 2 0
DA $ILVA:22393206809

SILVA:22393206809 Date:2020.06.09 10:53:17
X -03'00

Nome:
Cargo:
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¢ Asslnado de fc digltal
LIU GONCALVES DE irsedetomsdite o

AQUINO:224116968 AQUINO:22411696841
4 Dados; 2020.06.09 11:53:15

41 S 0300

Nome:
Cargo:
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(Pégina de assinatura 2/3 da "Escritura Particular da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em AgBes, da Espécie Quirografdria, em Sétie Unica, para Distribuicdo Publica,
com Esforgos Restritos, da Echoenergia Participacbes S.A.”)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
na qualidade de Agente Fiducidrio

: Assinado de forma digital por

CARLOS ALBERTO i CARLOS ALBERTO
BACHA:60674458753 JAHA0 s s oso
Nome:
Cargo:
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Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica,
com Esforcos Restritos, da Echoenergia Participagdes S.A.”)

Testemunhas:

MATHEUS GOMES :A’;'T":gss"ég;;g‘sa digital por
FARIA:058133117 FARIA05813311769

Dados: 2020 06 09 12:09:57
69 0300

Nome:
RG:
CPF:
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MARCUS VENICIUS
BELLINELLO DA
2 ROCHA:96110180700

" Assinado de forma digltal por
;\, MARCUS VENICIUS BELLINELLO DA
7 RQCHA:96110180700

Dados: 2020 06 09 13:27:26 -03'00

Nome:
RG:
CPF:

ED003546-4/000
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ANEXO I A ESCRITURA PARTICULAR DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
ECHOENERGIA PARTICIPAGOES S.A.

FIADORES AUTORIZADOS

BANCO ALFA S.A.
BANCO ABC BRASIL S.A.

BANCO ABN AMRO S.A.

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

BANCO BRADESCO S.A.

BANCO BTG PACTUAL S.A.

BANCO CITIBANK S.A.

BANCO DO BRASIL S.A.

BANCO J.P. MORGAN S.A.

BANCO MORGAN STANLEY S.A.

BANCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL S.A.
BANCO SAFRA S.A.

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

BANCO SOCIETE GENERALE BRASIL S.A.
BANCO SUMITOMO MITSUI BRASILEIRO S.A.
BANCO VOTORANTIM S.A.

BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BANCO MULTIPLO S.A.
DEUTSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAO

GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.
HAITONG BANCO DE INVESTIMENTO DO BRASIL S.A.
ING BANK N.V.

ITAU UNIBANCO S.A.

SCOTIABANK BRASIL S.A. BANCO MULTIPLO
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ANEXO II A ESCRITURA PARTICULAR DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
ECHOENERGIA PARTICIPAGOES S.A.

MODELO DE CARTA DE FIANGA

[Data e Local]

1. [e], instituigao financeira com sede na cidade [e], na [e] andar, inscrito no CNPJ sob o n®
[e] ("FIADOR”) se obriga perante a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, atuando pela sua filial na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, 466, Bloco B, Conjunto 1.401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n® 15.227.994/0004-
01, representando a comunhdo de tltulares das Debéntures da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unlca para Distribuicdo
Plblica, com Esforgos Restritos, do AFIANCADO (“BENEFICIARIO”), como fiador e principal
pagador de todas as obrigagBes pecunidrias que a ECHOENERGIA PARTICIPAGOES S.A.,

sociedade andnima, sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliérios,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663,
40 andar, inscrita perante o CNPJ sob o n© 24,743.678/0001-22 (“AFIAN(;ADO’) esteja
eventualmente obrigado perante o BENEFICIARIO em decorréncia de obrigaces assumidas na
Clausula 5.10 da Escritura Particular da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em AcBes, da Espécie Quirografaria, em Série Unlca para Distribuigdo Publica, com
Esforgos Restritos, da Echoenergia Participagdes S.A. ("ESCRITURA”), celebrada entre
AFIANGADO e BENEFICIARIO em [o], ("OBRIGACOES GARANTIDAS "), até o limite de R$[e],
devidamente corrigido pelo indice [e], obrigagdes estas desde j& reconhecidas pelo FIADOR como
liquidas e certas, nos termos e para os fins dos artigos 818 e 821 do Cédigo Civil.

2. O FIADOR declara conhecer os termos das Obrigagdes Garantidas e compromete-se a
honrar todas e quaisquer cobrangas feitas pelo BENEFICIARIO, inclusive encargos, multas e juros
previstos nas OBRIGAGOES GARANTIDAS, decorrentes das responsabilidades ndo cumpridas e
amparadas pela presente FIANCA.

3. A presente FIANCA ¢é valida até [DATA DE VENCIMENTO DA FIANCA], observada a Clausula
5.10 da ESCRITURA, podendo o FIADOR ser comunicado da ocorréncia de eventual
inadimplemento das OBRIGAGOES GARANTIDAS até as [16]:00 hs do [terceiro] dia (il seguinte
ao do vencimento da FIANCA, desde que o inadimplemento tenha ocorrido até o vencimento da
FIANCA.

4. Até que seja extinta a presente FIANGA, o FIADOR obriga-se a efetuar o pagamento das
importéncias que forem exigidas pelo BENEFICIARIO em decorréncia das OBRIGACOES
GARANTIDAS, no prazo de [5 (cinco) dias uteis] do recebimento da solicitagdo do
BENEFICIARIO por escrito, entregue na sede do FIADOR, com protocolo de recebimento aos
cuidados do [=].

5. O FIADOR renuncia desde logo aos beneficios estabelecidos no artigo 827 do Cddigo Civil
Brasileiro.
6. O FIADOR cetrtifica que a presente FIANCA esta devidamente contabilizada nas suas fichas

analiticas e registros contdbeis, sendo, por isso, boa, firme e valiosa, satisfazendo as exigéncias da
legislagéo bancéria e, em especial, as determlnagoes do Banco Central do Brasil.
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[7. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo para dirimir quaisquer
dlvidas ou controvérsias oriundas deste instrumento, com reniincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.]

ou

[7. Fica convencionado que toda e qualquer controvérsia serd obrigatéria, exclusiva e
definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de acordo com o
Regulamento do Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canada por tribunal arbitral
composto por trés arbitros, indicados de acordo com citado Regulamento ("TRIBUNAL
ARBITRAL"). A administra¢do e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral caberd ao
Tribunal Arbitral. O procedimento arbitral tera: (i) lugar na Cidade de Sdo Paulo, local onde devera
ser proferida a sentenca arbitral; (ii) como idioma oficial o Portugués; e (iii) como lei aplicavel a da
Republica Federativa do Brasil. O TRIBUNAL ARBITRAL deverd aplicar primeiro as disposigdes
desta FIANCA e, na omissdo, o disposto na legislacio brasileira.

7.1 A parte interessada notificard a Camara sobre sua intencdo de comegar a arbitragem,
conforme as normas do Regulamento.

7.2 A recusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéncia ou compromisso de
arbitragem n3o impedira que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda que a
revelia, e que a sentenga arbitral assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz as partes.

) 7.3 A sentenga arbitral sera proferida na cidade de S50 Paulo, Estado de S&o Paulo. Nenhum
recurso cabera contra a sentenca arbitral, a qual tera, para as partes, o valor de decisdo final e
irrecorrivel.

7.4 As partes poderdo requerer ao Poder Judiciario medidas cautelares urgentes que ndo
possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do juigamento do mérito pelo Tribunal
Arbitral e ndo pelo Poder Judicidrio. Quando a lei exigir que o autor da acSo cautelar ajuize agio
principal ou equivalente, entender-se-a como tal a instituicdo da propria arbitragem. Em qualquer
hipdtese, o processo judicial se extinguira sem resolugio de mérito tanto que o Tribunal Arbitral
conceda, confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As partes reconhecem ainda que a
necessidade de buscar qualguer medida cautelar no Poder Judiciario ndo é incompativel com esta
clausula compromisséria, nem constitui rentincia & execucio da clausula compromissdria ou sujeicio
das Partes a arbitragem.]*

8. A presente FIANCA foi emitida em uma Unica via original.
[FIADOR]

Nome Nome

Cargo Cargo

1 Opcao por foro comum ou arbitragem sujeita a confirmacdo pela Emissora quando da emiss&o da Carta de Fianga.
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ANEXO III A ESCRITURA PARTICULAR DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
ECHOENERGIA PARTICIPAGOES S.A.

MODELO DE CARTA DE FIANCA ICSD

[Data e Local]

1. [e], instituicdo financeira com sede na cidade [e], na [e] andar, inscrito no CNPJ sob o n®
[e] ("FIADOR") se obriga perante a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA. , instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, atuando pela sua filial na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, 466, Bloco B, Conjunto 1.401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n® 15.227.994/0004-
01, representando a comunhio de tltulares das Debéntures da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Slmples Ndo Conversiveis em Ac¢Oes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicio
Plblica, com Esforcos Restritos, do AFIANCADO (“BENEFICIARIO”) como fiador e principal
pagador de todas as obrigagdes pecunidrias que a ECHOENERGIA PARTICIPACOES S.A.,
sociedade andnima, sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663,
40 andar, inscrita perante o CNP] sob o n°24.743.678/0001-22 (“AFIANCADO") esteja
eventualmente obrigado perante o BENEFICIARIO em decorréncia de obrigactes assumidas na
Cldusula 5.11 da Escritura Particular da 12 (Prlmelra) Emissdo de Debéntures Simples, Nédo
Conversiveis em AcBes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo PUblica, com
“ Esforgos Restritos, da Echoenergia Participagdes S.A. (“ESCRITURA ), celebrada entre
AFIANGADO e BENEFICIARIO em [o], ("OBRIGACOES GARANTIDAS"), até o limite de R$[e],
devidamente corrigido pelo indice [e], obrigacdes estas desde ja reconhecidas pelo FIADOR como
¢ liquidas e certas, nos termos e para os fins dos artigos 818 e 821 do Cédigo Civil.

2. O FIADOR declara conhecer os termos das Obrigagbes Garantidas e compromete-se a
honrar todas e quaisquer cobrangas feitas pelo BENEFICIARIO, inclusive encargos, multas e juros
previstos nas OBRIGAGCOES GARANTIDAS, decorrentes das responsabilidades nio cumpridas e
amparadas pela presente FIANCA.

Bs A presente FIANCA é vaélida até [DATA DE VENCIMENTO DA FIANCA], observada a Cldusula
5.10 da ESCRITURA, podendo o FIADOR ser comunicado da ocorréncia de eventual
inadimplemento das OBRIGAGOES GARANTIDAS até as [16]:00 hs do [terceiro] dia Util sequinte
ao do vencimento da FIANCA, desde que o inadimplemento tenha ocorrido até o vencimento da
FIANCA.

4, Até que seja extinta a presente FIANCA, o FIADOR obriga-se a efetuar o pagamento das
importancias que forem exigidas pelo BENEFICIARIO em decorréncia das OBRIGACOES
GARANTIDAS, no prazo de [5 (cinco) dias Uteis] do recebimento da solicitacdo do
BENEFICIARIO, por escrito, entregue na sede do FIADOR, com protocolo de recebimento aos
cuidados do [=].

5. O FIADOR renuncia desde logo aos beneficios estabelecidos no artigo 827 do Cddigo Civil
Brasileiro.
6. O FIADOR certifica que a presente FIANCA esta devidamente contabilizada nas suas fichas

analiticas e registros contabeis, sendo, por isso, boa, firme e valiosa, satisfazendo as exigéncias da
legislacdo bancaria e, em especial, as determinagGes do Banco Central do Brasil.

[7. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo para dirimir quaisquer
diividas ou controvérsias oriundas deste instrumento, com renlncia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.]
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[7. Fica convencionado que toda e qualquer controvérsia sera obrigatoria, exclusiva e

definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de acordo com o
Regulamento do Centro de Arbitragem da Cémara de Comércio Brasil-Canada por tribuna! arbitral
composto por trés arbitros, indicados de acordo com citado Regulamento ("TRIBUNAL
ARBITRAL"). A administracdo e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral cabera ao
Tribunal Arbitral. O procedimento arbitral tera: (i) lugar na Cidade de S3o Paulo, local onde devera
ser proferida a sentenca arbitral; (ii) como idioma oficial o Portugués; e (iif) como lei aplicavel a da
Republica Federativa do Brasil. O TRIBUNAL ARBITRAL devera aplicar primeiro as disposigGes
desta FIANCA e, na omissao, o disposto na legislacdo brasileira.

75l A parte interessada notificard a Camara sobre sua intengdo de comegar a arbitragem,
conforme as normas do Regulamento.

7.2 A recusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéncia ou compromisso de
arbitragem ndo impedira que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda que a
revelia, e que a sentenca arbitral assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz as partes.
7.3 A sentenca arbitral sera proferida na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo. Nenhum
recurso cabera contra a sentenca arbitral, a qual terd, para as partes, o valor de decisdo final e
irrecorrivel.

74 As partes poderdo requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes que nao
possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento do mérito pelo Tribunal
Arbitral e ndo pelo Poder Judiciario. Quando a lei exigir que o autor da agdo cautelar ajuize agdo
principal ou equivalente, entender-se-a como tal a instituicdo da propria arbitragem. Em qualquer
hipdtese, o processo judicial se extinguira sem resolugdo de mérito tanto que o Tribunal Arbitral
conceda, confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As partes reconhecem ainda que a
necessidade de buscar qualquer medida cautelar no Poder Judiciario ndo € incompativel com esta
clausula compromisséria, nem constitui rentincia a execugdo da cldusula compromissdria ou sujeigdo
das Partes a arbitragem.]?

8. A presente FIANCA foi emitida em uma Unica via original.
[FIADOR]

Nome Nome

Cargo Cargo

2 Opcao por foro comum ou arbitragem sujeita a confirmagao pela Emissora quando da emissdo da Carta de Fianga.




